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宏观面新闻
1.地方债发行已达3.77万亿 16省半年发债规模超去年全年
进入7月，地方债发行在上半年提速的基础上依然保持热度。《经济参考报》记者初步统计，截至7月27日，我国地方政府债券发行规模已达3.77万亿元，逼近去年全年3.8万亿元的总发行量。

其中，新增债券发行规模达9631亿元，占发行总额的25.56%。按照今年全国人大审批通过的赤字规模，2016年全年地方新增债券规模为1.18万亿元，由此，目前新增债券发行已超全年指标的八成。

置换债券发行2.81万亿元。据全国人大对地方债的调研报告，2016年到期地方债规模大致为2.8万亿元，而目前置换债发行规模已经超过年内到期规模，由此看出，有些未到期的债券已经开始提前置换。

分地区来看，上半年统计数据显示，江苏、山东、浙江、广东、四川、湖北等发行量均在1800亿元以上，发行额度最大的江苏省达到2416.6亿元，且有16个省市上半年地方债发行量已超过2015年全年，尤其是广东、湖北、山东、河北、天津比2015年全年发债量多增481亿元、323亿元、323亿元、260亿元和243亿元。

事实上，今年以来，地方债发行节奏呈现提速特点：一季度发行9554.2亿元，二季度发行2.62万亿元。截至6月末，地方债托管量已达8.29万亿元。业内分析，上半年新增债券发行较快，这与地方财政收支压力较大、稳增长的项目对资金需求量大有关，也与地方政府发行计划有关。

2.去杠杆思路凸显 最严理财新规“出炉”
酝酿了一年多的银行理财业务管理办法再以新的版本流出，再成为股市的“深水炸弹”。

7月27日，从银行内部获得《商业银行理财业务监督管理办法(征求意见稿)》(下称“银行理财新规”)最新版本，目前已经下发至银行征求意见。

此次下发的银行理财新规版本被业界评论为“史上最严”，对银行理财实行分类管理，设定银行理财限制性投资，禁止发行分级产品，不做期限错配等，都被认为相较于2014年版本更加严厉。

“这是国家严格资金要流向实体经济的大背景下的要求，整体也是为了钱能流向实体经济。”一家股份制银行人士对《第一财经日报》表示。银行理财新规对银行理财业务监管全面梳理，也被认为将会促进银行理财回归本质。

如新规按照目前征求意见稿的内容，短期内对小银行冲规模有所压力，不过长期而言利于银行理财业务的风险防控，封堵通道业务加强去杠杆。另外，多家机构分析，新规将使委外业务受益。

3.资产泡沫在哪里 绝不只在房地产
每年年中的中共中央政治局会议，对于研判下半年宏观经济政策具有重大意义。今年7月26日的会议提出，要全面落实“去产能、去库存、去杠杆、降成本、补短板”五大重点任务。在“降成本”方面，“抑制资产泡沫”的提法引起了广泛关注。

中国的资产泡沫到底在哪儿?中国国际经济交流中心经济研究部部长徐洪才对《第一财经日报》记者表示，资产泡沫主要是指房地产泡沫，其中包括房价的泡沫和地价的泡沫。

万博新经济研究院院长助理刘哲对本报记者表示，此次提出的“抑制资产泡沫”，可能与两年前的“钱荒”和一年前的“股灾”有关系，中央吸取了前车之鉴，以防止已经出现的泡沫最终被“吹爆”。

“抑制资产泡沫”的提出还令人联想到不久前央行调查统计司司长盛松成提到的“流动性陷阱”。这被业内解读为资金在虚拟经济里空转，对于实体经济有很大负面作用，是虚拟经济对实体经济的一种“掠夺”。多名接受本报记者采访的业内人士都表示，实体经济能稳住，经济增长就能稳住。另一个方面，金融市场价格泡沫的减少也有利于金融体系的稳定。

4.逆势上扬背后的两个13%
近些年全国经济增速下滑，杭州高新区却逆势上扬，今年一季度经济增速达18.1%，前5个月地方财政收入同比增长27.3%，高新技术产业同比增长更是高达39.8%。

这些华丽的经济数据背后是杭州高新区真正实现了创新驱动。

杭州高新区管委会副主任谢渐升告诉《第一财经日报》记者，杭州高新区坚持创新第一动力，鼓励企业加大研发投入，区内的主要经济活动就是研发活动，目前高新区保持两个13%，即区内研发经费支出占区内生产总值13.3%，全国这一数字约2.1%，多年来研发经费同比增长速度保持在13%。

接受本报记者采访的杭州高新区企业认为，市场竞争日益激烈，倒逼企业加大研发投入，占据科技创新制高点。而当地政府大力扶持和“帮忙不添乱”的精致服务也促进企业专心研发。

5.美联储声明维持利率不变 符合市场预期
北京时间周四凌晨02:00，美联储在召开了为期两天利率决会议(FOMC)后宣布维持利率在0.25%-0.5%不变，符合市场预期。

美联储重申，经济形势只允许以缓慢的速度加息。美联储未提及下次可能的加息时点。美联储上次加息是去年12月，为近十年来的首次加息。不过，7月FOMC声明公布后，市场预期9月会议及之后加息的概率增加，预计今年12月美联储加息概率超过50%。

有色产业动态

1.当升科技：收购中鼎高科 实现锂离子电池产销一体化
近日，北京当升材料科技股份有限公司(以下简称当升科技)在互动平台上发布投资者调研访谈记录。当升科技负责人表示，公司从事的锂电池正极材料业务较为单一，为此公司收购了北京中鼎高科技术化有限公司(以下简称中鼎高科)，从智能装备领域入手实现锂电池材料生产与销售的一体化，从而确保公司健康稳定的发展。

2.多氟多2016上半年净利润2.5亿元
多氟多(002407)7月27日发布2016 年半年度业绩快报，报告期内公司实现营业收入12.79亿元，同比增长29.02%，归属于上市公司股东净利润2.5亿元，同比增长2532.78%。

多氟多表示，业绩增长主要因公司六氟磷酸锂盈利能力较强，传统氟化盐开始盈利。

据悉，经过技术改造，多氟多目前六氟磷酸锂产能3000吨，预计2017年一季度新增扩建3000吨项目可以建成投产，2017年将拥有6000吨的产能。

3.南方铜业二季度铜产量同比增26.1%
南方铜业公司(Southern Copper Corp)周一表示，二季度净利较上年同期减少24.7%至2.219亿美元，或每股0.29美元，因铜价持续回落。

该公司在秘鲁和墨西哥运营矿山。其表示二季度铜产量同比增加26.1%，受益于旗下Buenavista矿产量大增。

该公司表示，今年上半年铜产量为447,503吨，预计全年产量将达到913,500吨。

4. 2016年上半年中国氟化铝出口量同比下滑35.5%
据中国海关统计，2016年上半年中国氟化铝出口量约5.38万吨，同比下滑35.5%。其中6月份出口量环比下降2.7%，降至9500吨左右。

2016年一季度氟化铝出口量同比大幅萎缩。二季度出口量环比有所增加，但是依然不及去年同期。去年底开始，印度、中东等地氟化铝采购商因中国价格较高而撤离中国市场。

鉴于海外需求疲软及国内库存高企，上半年中国氟化铝出口价格连续下行，从990-1020美元/吨降至940-970美元/吨。7月份，氟化铝库存量继续维持高位，同时俄罗斯铝业最新招标采购价格跌破900美元/吨。其它国家采购价格有望随之下行。

5. 2017年SMB公司几内亚铝土矿产量计划达到3300万吨
日前，几内亚地质矿业部官网发表分析文章称，2015年几内亚铝矾土矿产量约1900万吨，而2016年铝矾土矿产量有望达到2800万吨;其中，美国铝业在几矿区(CBG)产量稳定在1500万吨，俄罗斯铝业在几CBK矿区约300万吨，中国赢联盟SMB公司2016年全年产量有望达到1000万吨。

6.云南锗业:砷化镓项目正申请安全生产许可
云南锗业(002428)周二在全景网互动平台上介绍，目前公司砷化镓单晶片主要用于发光二极管生产。该项目目前正在申请正式生产的环评、安全生产等行政许可。

云南锗业主营锗系列产品的研发、生产和销售，经营一体化的锗矿开采、火法富集、湿法提纯、区熔精炼、精深加工及研究开发等业务。
