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宏观面新闻
1、波罗的海干散货运价指数急升，因海岬型船舶运费上涨

8月25日消息，波罗的海贸易海运交易所干散货运价指数周四上涨，因海岬型船舶运费上升。整体干散货运价指数升12点，或1.7%，报718点。该指数衡量的是铁矿石、水泥、谷物、煤炭和化肥等资源的运输费用。波罗的海海岬型船运价指数升64点，或7.03%，报974点，日均获利上涨366美元，报6,826美元。该型船舶的通常运载量为15万吨。波罗的海巴拿马型船运价指数下跌6点，或0.85%，报700点。日均获利下跌53美元，报5,598美元。该型船舶的通常运载量为6-7万吨。较小型船舶中，超灵便型船运价指数升6点，报712点。波罗的海灵便型船运价指数升3点，报428点。

2、耶伦讲话前紧张情绪削弱新债需求 美债收益率上涨

美国公债收益率周四(8月25日)上涨，此前美国七年期公债标售需求下降，市场密切关注周五美联储主席耶伦的讲话。指标10年期公债价格下跌5/32，收益率从周三尾盘1.56%上升至1.58%。 美国公债价格周四稍早下跌，此前美国商务部公布，美国7月耐久财订单连续第二个月增加，因对机械和其它产品的需求增长，这是企业支出下跌趋势开始放缓的初步迹象。

3、金融去杠杆担忧蔓延：A股放量低位震荡 黑色系期货重挫

金融去杠杆的担忧，令A股放量低位震荡，内盘期货黑色系纷纷下跌。上证综指收盘跌幅较早盘缩小至0.57%，报3068.33点;深成指收报10679.15点，下跌0.76%;创业板收报2180.66点，下跌0.53%。早盘收盘沪指跌1.07%，深成指和创业板均跌1.4%。内盘期货黑色系普遍下跌，不过跌幅也较早盘有所缩窄。截至收盘，铁矿石跌3%，焦炭跌1.8%，焦煤跌1.4%，螺纹钢跌1.1%，热卷跌0.8%。早盘收盘铁矿石跌4.8%，焦炭跌3.9%，焦煤跌2.5%，螺纹钢跌2.5%，热卷跌2.3%。策略师Bernard Aw称，可能是因为市场对监管层打压债市杠杆的担忧，也导致了股市降温。稍早，路透援引两位消息人士称，中国央行昨天召集主要大型银行开会，讨论有关流动性管理问题。会议明确今年以来的货币政策总基调不会改变，但为了防止融出资金的期限过于集中，留下隐患，要求银行合理搭配资金的融出期限，敦促银行增加贷款年限。时隔逾半年后，中国央行昨天在公开市场重新启动14天逆回购，在补充流动性的同时，期限拉长也引发市场对央行货币政策转向及有意降杠杆的忧虑。消息出台后国债现券和期货一度承压。

有色产业动态

1、供应过剩!铜预计成为今年表现最差的金属

铜今年预计将成为唯一一个录得跌幅的金属，因库存处于近九个月高位表明市场供应充足。根据LME数据，铜库存增至254,700吨，创2015年11月以来高位。在3月录得高达9.1%的涨幅之后，目前铜已经抹去年内所有涨幅，因投资者预计供应将超过需求。在LME市场六个基金属中，铜表现最差。TD Securities资深商品策略师Mike Dragosits称：“库存增加从来都不会对价格有好处，加上中国经济增长放缓，我们认为市场目前供应过剩。”Soochow Futures一交易商称，交易商将对铜价的涨势持谨慎态度，因LME库存已经增加且没有证据表明买家在秋季需求高峰前增加采购。

2、中国铝业因铝价劲升上半年净利大增

8月25日消息，中国铝业周四表示，今年上半年获利大增，主因铝价普遍回升。中国铝业在上海证交所的文件中表示，上半年净利5,740万元(862万美元)，上年同期获利150万元。伦敦金属交易所(LME)期铝上半年大涨约10%;同时沪铝价格上涨约13%，尽管价格水准仍大都低于上年同期。中国炼铝厂在去年末减产，为支持价格而降低供应量。

3、“鹰派”预期打乱锌价上涨步伐

受益于原料供应偏紧，锌价持续震荡反弹。2015年11月23日以来沪锌1610合约从11900元/吨低点震荡反弹至17840元/吨的高点，截至昨日累计涨幅达40.32%。

分析人士指出，精炼锌现货已经略显紧张，现货升水最高报至100元/吨，给予锌价强支撑。但短期内，市场对美联储主席耶伦在本周五的讲话保持警惕，外围市场和大宗商品普遍回落。考虑到市场情绪偏于谨慎，沪锌将继续窄幅震荡。

4、招标寻购100吨镍，10月运抵--PPS

8月25日消息，韩国公共采购服务机构在其网站上称，韩国正通过现货招标会寻购200吨镍，10月运抵。此次招标会寻购的镍产品纯度超过99.8%，招标会将于9月6日下午2点(0500 GMT)结束。

5、四环锌锗上半年净利润2632万元

四环锌锗科技股份有限公司8月23日公布2016年半年报，该公司实现营业收入4. 93亿 元，同比增长 38.66%;净利润2634.24万元，同比减少-66.02%;扣除非经常性损益后的净利润为2307.70万元，同比增长171.46%。经营活动现金流6828.29万元，同比增长36.66%。

