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1. 中国合成氨行业发展环境及政策分析 

1.1  2018 年合成氨相关政策回顾 

[2018-1-15] 《关于做好 2018年春耕化肥生产供应和价格稳定工作的通知》 

[2018-2-26] 京津冀秋冬季大气污染综合整治攻坚行动量化问责首起案件

公布 

[2018-3-19] 《尿素》等修制订肥料相关国标 7月 1日起实施！ 

[2018-4-4] 关于调整增值税税率的通知！ 

[2018-5-4] 中国石油首套国产大化肥装置投产 

[2018-5-23] 6项肥料类国家标准 12月 1日起将正式开始实施 

[2018-7-1] 尿素新版国家标准 7月 1日起正式实施 

[2018-7-23]  国务院通过石化产业规划布局方案 

[2018-8-23] 中美贸易战加征关税清单列入肥料产品 

[2018-9-18] 钾肥：中国大合同签订 CFR290 

[2018-9-26] 商务部 2018年第 73号公告 2019年化肥进口关税配额总量、

分配原则及相关程序 

[2018-9-30] 京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻

坚行动方案  

[2018-12-13] 发改委：关于对 2018/2019 年度追加化肥淡储 415 万吨承储

企业资格进行公开招标的函 
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1.2  2019 年化肥进口关税配额总量、分配原则及相关程序 

根据《中华人民共和国货物进出口管理条例》、《化肥进口关税配额管理暂行办法》，

商务部制定了《2019 年化肥进口关税配额总量、分配原则及相关程序》，现予以公布，请

遵照执行。 

商务部 

                           2018年 9月 26日 

  2019 年化肥进口关税配额总量、分配原则及相关程序 

第一条  化肥进口关税配额总量 

2019年化肥进口关税配额总量为 1365万吨。其中，尿素 330万吨；磷酸二铵 690万吨；

复合肥 345万吨。 

第二条  分配原则 

2019年化肥进口关税配额实行先来先领的分配方式。凡在工商行政管理部门登记注册的

企业，在其经营范围内均可申请化肥进口关税配额。 

第三条  国营贸易及非国营贸易关税配额 

2019年化肥国营贸易关税配额数量分别为：尿素 297万吨，磷酸二铵 352万吨，复合肥

176 万吨。国营贸易企业中国中化集团公司、中国农业生产资料集团公司在国营贸易总量内

申请关税配额。 

2019年化肥非国营贸易配额数量分别为：尿素 33万吨，磷酸二铵 338万吨，复合肥 169

万吨。非国营贸易企业中国化工建设总公司、华垦国际贸易有限公司在非国营贸易总量内申

请关税配额。 

其他企业根据实际进口需要选择申请国营贸易关税配额或非国营贸易关税配额，由国营

贸易企业或非国营贸易企业代理进口。 

第四条  先来先领  

企业申领化肥进口关税配额实行先来先领，直至化肥进口关税配额总量申领完毕。企业

申领化肥进口关税配额时，其可申领的起始关税配额数量根据以往实际关税配额使用情况设

定，在起始关税配额数量内企业可分次申领《化肥进口关税配额证明》。企业报关进口后或

将未使用的化肥进口关税配额退回后，可在不超过起始关税配额数量的范围内再次申领化肥

进口关税配额。  

第五条  起始关税配额数量 

2019年起始数量以 2018年起始数量为基础，并按以下情况进行调整： 

（一）2018 年核销率在 80%以上的企业，上调 40%； 

（二）2018 年核销率在 50%—79%的企业，上调 20%； 
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（三）2018 年核销率在 25%-49%的，维持不变； 

（四）2018 年核销率在 25%以下的，扣减 50%； 

（五）2018 年之前有业绩，但 2018年没有申领化肥进口关税配额证明的企业，起始量

维持不变； 

（六）新申请企业：起始关税配额 2000吨。 

（七） 2019 年关税配额起始申领量最高不超过 50万吨，最低不低于 2000吨。 

第六条  申请材料 

企业向受商务部委托的化肥进口关税配额发证机构（以下称关税配额发证机构）申领化

肥进口关税配额，申领时需提供以下材料原件或副本及复印件： 

（一）《化肥进口关税配额申请表》及申明报送材料真实性的承诺函； 

（二）具有法律效力的进口合同或委托代理的进口合同； 

（三）银行信用证或其他付汇凭证； 

（四）提单或其他能证明货物所有权的有效凭证； 

（五）关税配额管理机构要求出具的其他材料； 

（六）2019 年度内首次申领的新申请企业除提供上述规定材料外，需同时提供营业执照

及企业代码，中外合资经营企业、中外合作经营企业和外资企业需提供批准证书或依据《外

商投资企业设立及变更备案管理暂行办法》取得的备案回执。 

第七条  《化肥进口关税配额证明》的申请、受理及发放 

各关税配额发证机构负责受理所在地企业化肥进口关税配额申请，并在 5个工作日内为

申请材料齐全、符合条件的企业签发《化肥进口关税配额证明》，同时留存企业申请材料的

复印件。 

各关税配额发证机构可以邮寄、快递、现场提交的方式向商务部行政事务服务大厅提交

符合条件的首次申领化肥进口关税配额企业的申请和营业执照、企业代码、中外合资经营企

业、中外合作经营企业和外资企业批准证书（或依据《外商投资企业设立及变更备案管理暂

行办法》取得的备案回执）等申请材料复印件，并抄送商务部配额许可证事务局。商务部对

外贸易司审核备案后，即可到关税配额发证机构申领化肥进口关税配额证明。 

第八条  《化肥进口关税配额证明》的有效期、更改和遗失 

《化肥进口关税配额证明》有效期 3个月，最迟不得超过 2019年 12月 31日。延期或

者变更的，需重新办理，旧证撤销同时换发新证，并在备注栏中注明原证号。《化肥进口关

税配额证明》如遗失，企业应在 10个工作日内向原关税配额发证机构和证面所列报关口岸

办理挂失手续。核实无误后，原关税配额发证机构签发新证并在备注栏中注明原证号。 

第九条  已使用《化肥进口关税配额证明》的核销 

企业在报关进口的 10 个工作日内，凭加盖企业公章的书面核销函到关税配额发证机构

预核销已使用《化肥进口关税配额证明》，核销函需列明化肥进口关税配额证号、报关单号、

报关数量、报关日期、报关口岸等。预核销的已使用关税配额不计入企业可申领的起始关税
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配额数量，企业可按预核销数量再次申领《化肥进口关税配额证明》。企业办理全部付汇、

清关手续后，需凭报关单及付汇凭证到关税配额发证机构正式核销已使用《化肥进口关税配

额证明》。正式核销手续应在清关后 3个月内完成。 

对于确需延期付汇的企业，需由企业出函说明情况，并承诺在付汇后，持银行出具的境

外汇款申请书（企业联）到关税配额发证机构正式核销。 

第十条  未使用《化肥进口关税配额证明》的退还 

企业需将未使用或未全部使用的《化肥进口关税配额证明》在有效期满后 15个工作日

内退还关税配额发证机构。企业退回的未使用化肥进口关税配额数量归入全国未使用化肥进

口关税配额总量。 

第十一条  《化肥进口关税配额证明》核销的监督管理 

商务部配额许可证事务局负责全国《化肥进口关税配额证明》核销工作的监督和管理，

并将分季度监测、公布企业《化肥进口关税配额证明》的核销率，即企业已核销数量（含预

核销数量）/企业已申领总量。 

商务部配额许可证事务局督促关税配额发证机构提醒第一季度末累计核销率低于 25%的

企业及时交回未用关税配额，对第二季度末累计核销率低于 25%的企业给予警示和警告，对

第三季度末累计核销率低于 25%的企业，采取扣减 50%起始关税配额数量、暂停发放新的《化

肥进口关税配额证明》等措施。 

企业全年核销率将作为该企业 2020年起始关税配额数量的设定依据。 

第十二条  未使用化肥进口关税配额量的公布 

化肥进口关税配额剩余量不足年度配额总量 20%时，商务部配额许可证事务局将每半个

月公布一次全国化肥进口关税配额剩余数量。 

第十三条  企业的相关责任 

申请企业应遵守国家安全生产等有关法律法规，对其报送材料的真实性负责，并同时出

具加盖企业公章的承诺函。企业如有伪造、变造报送材料的行为，将追究其法律责任。 

伪造、变造或者买卖《化肥进口关税配额证明》的，将追究其刑事责任。 

对有上述违法行为的企业，关税配额管理机构 3年内不受理其《化肥进口关税配额证明》

申请。 

第十四条  其他 

自 2018 年 12月 15日起，关税配额管理机构受理化肥进口关税配额申请并发放 2019年

《化肥进口关税配额证明》。 

第十五条  本公告由商务部负责解释。 

附件 1：化肥进口关税配额管理税目、税率表 

税则

号列 
商品 

配额内税率

（%） 
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3102

1000 
尿素，不论是否水溶液 1% 

3105

2000 

含氮、磷、钾三种肥效元素的化学肥料或矿物

肥料 
1% 

3105

3000 
磷酸氢二铵 1% 

 

2. 2018 年中国合成氨行业市场回顾总结与后市预测 

2.1  2018 年液氨国内重点企业出厂价格及走势分析图 

2.1.1 2018 年液氨国内重点企业出厂价格 

表 1  2018年液氨国内重点地区出厂价格（1-6月） 

地

区 
省份 生产厂家 1月 2月 3月 4月 5月 6月 

东

北 
吉林 吉林化学工业化肥厂 - - - - - - 

东

北 
吉林 吉林省通化化工股份有限公司 - - - - - - 

东

北 
辽宁 辽宁华锦化工(集团) - - - - - - 

东

北 

黑龙

江 
中油大庆石化公司化肥厂 

300

0 

310

0 

310

0 

310

0 

330

0 

310

0 

东

北 

黑龙

江 
中海油华鹤煤化工有限公司 

295

0 

295

0 

310

0 

310

0 

330

0 

330

0 

东

北 

黑龙

江 
大庆油田化工有限公司 - - 

295

0 

295

0 

330

0 

310

0 

东

北 

黑龙

江 
黑龙江伊春化肥厂 

367

0 

317

0 
- - - - 

华

东 
安徽 中石化安庆分公司化肥厂 - - 

317

0 

304

0 

332

0 

330

0 

华

东 
安徽 安徽三星化工集团公司 

355

0 

325

0 
- - - - 

华

东 
安徽 安徽昊源化工集团有限公司 

365

0 

326

0 

328

0 

323

0 

352

0 

347

0 
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华

东 
安徽 安徽淮化集团有限公司 - - 

340

0 

335

0 

350

0 

350

0 

华

东 
安徽 安徽金禾化工有限责任公司 - - - - - - 

华

东 
安徽 安徽颍上鑫泰化工有限公司 - - - - - - 

华

东 
安徽 滁州金丰化工有限责任公司 

335

0 

318

0 
- - - - 

华

东 
山东 中化平原化工有限公司 - - 

345

0 

330

0 

331

0 

318

0 

华

东 
山东 山东东阿化肥厂 

294

0 

278

0 
- - - - 

华

东 
山东 山东华鲁恒升化工(集团)有限公司 - - 

300

0 

275

0 

305

0 

305

0 

华

东 
山东 山东奥宝化工集团有限公司 

325

0 

290

0 
- - - - 

华

东 
山东 山东明升达化工有限公司 

325

0 

292

0 

306

0 

314

0 

331

0 

312

0 

华

东 
山东 山东明水大化集团 - - 

316

0 

301

0 

326

0 

314

0 

华

东 
山东 山东烟台巨力化肥有限公司 - - - - - - 

华

东 
山东 山东鲁中化工有限公司 - - - - - - 

华

东 
山东 济南化肥厂 

324

0 

288

0 
- - - - 

华

东 
山东 章丘日月化工有限公司 - - 

307

0 

301

0 

330

0 

323

0 

华

东 
江苏 徐州润丰化肥有限公司 

347

0 

326

0 
- - - - 

华

东 
江苏 江苏恒盛化肥有限公司 

365

0 

340

0 

333

0 

312

0 

348

0 

341

0 

华

东 
江苏 江苏灵谷化工有限公司 

360

0 

340

0 

330

0 

325

0 

355

0 

345

0 

华

东 
江苏 江苏禾友化工有限公司 - - 

330

0 

310

0 

350

0 

340

0 

华

东 
江苏 洪泽银珠化工集团有限公司 

400

0 

360

0 
- - - - 

华

东 
浙江 浙江巨化集团有限公司 

300

0 

275

0 

332

0 

353

0 

370

0 

370

0 

华

中 
河南 卫辉市第一化肥厂 

315

0 

290

0 

285

0 

275

0 

305

0 

290

0 

华 河南 安阳中盈化肥有限公司 341 329 293 295 310 300
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中 0 0 0 0 0 0 

华

中 
河南 昊华骏化集团有限公司(河南) - - 

302

0 

305

0 

305

0 

308

0 

华

中 
河南 河南中科集团 

310

0 

285

0 
- - - - 

华

中 
河南 河南开封晋开化工有限责任公司 - - 

300

0 

300

0 

305

0 

300

0 

华

中 
河南 河南省宏大化工有限公司 

334

0 

295

0 
- - - - 

华

中 
湖北 中石化湖北化肥分公司 

347

0 

297

0 

290

0 

295

0 

300

0 

326

0 

华

中 
湖北 湖北三宁化工 

348

0 

305

0 

292

0 

301

0 

306

0 

328

0 

华

中 
湖南 中国石化股份巴陵分公司 - - 

305

0 

308

0 

308

0 

335

0 

华

中 
湖南 株洲凯腾实业有限公司 - - - - - - 

华

中 
湖南 湖南智成化工有限公司 - - - - - - 

华

中 
湖南 湖南长江化肥销售有限公司 - - - - - - 

华

北 

内蒙

古 
内蒙古乌拉山化肥有限责任公司 

235

0 

235

0 
- - - - 

华

北 

内蒙

古 
鄂尔多斯联合化工 

300

0 

260

0 

235

0 

235

0 

235

0 

235

0 

华

北 
山西 丰喜肥业(集团)股份有限公司 - 

285

0 

270

0 

260

0 

285

0 

285

0 

华

北 
山西 山西天泽煤化工集团股份公司 

293

0 
- 

285

0 

285

0 

285

0 

285

0 

华

北 
山西 山西省长子丹峰化工有限公司 - 

270

0 
- - - - 

华

北 
河北 保定曲阳化肥 - - 

310

0 

274

0 

320

0 

291

0 

华

北 
河北 元氏县金田化肥有限责任公司 - - - - - - 

华

北 
河北 冀州市银海化肥有限责任公司 

292

0 
- - - - - 

华

北 
河北 唐山同乐化工 - 

265

0 
- - - - 

华

北 
河北 河北凯跃化工集团有限公司 

305

0 
- 

308

0 

267

0 

320

0 

292

0 

华

北 
河北 河北天宝化工股份有限公司 

293

0 

320

0 
- - - - 
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华

北 
河北 河北天成化工股份有限公司 - 

268

0 

325

0 

300

0 

330

0 

315

0 

华

北 
河北 河北新化股份有限公司 - - 

310

0 

274

0 

320

0 

291

0 

华

北 
河北 河北晋州化肥厂 

293

5 
- - - - - 

华

北 
河北 河北深州化肥厂 - 

268

5 
- - - - 

华

北 
河北 河北金源化工股份有限公司 - - - - - - 

华

北 
河北 河北鑫源顺发化工化肥有限公司 

385

0 
- - - - - 

华

南 
福建 福建三钢闽光股份有限公司 

235

0 

385

0 
- - - - 

华

南 
福建 福建省顺昌富宝实业有限公司 

250

0 
- 

341

0 

351

0 

344

0 

354

0 

西

北 
宁夏 中油宁夏石化分公司 

245

0 
- - - - - 

西

北 
宁夏 宁夏和宁化学有限公司 - - 

300

0 

275

0 
- 

265

0 

西

北 
新疆 

中油塔里木油田分公司塔西南石化

厂 
- - - - 

230

0 

190

0 

西

北 
新疆 新疆中能万源化工有限公司 

330

0 
- - 

190

0 

190

0 

190

0 

西

北 
新疆 新疆新丰化工股份有限公司 - 

260

0 

240

0 
- 

230

0 

210

0 

西

北 
新疆 新疆新化化肥有限公司 - - - 

190

0 
- - 

西

北 
新疆 新疆金象赛瑞煤化工科技有限公司 

400

0 
- - - 

190

0 

190

0 

西

北 
新疆 阿克苏华锦化工(集团) - 

400

0 

270

0 
- 

190

0 

190

0 

西

北 
甘肃 中油兰州石化分公司化肥厂 - - - 

270

0 
- - 

西

北 
甘肃 甘肃刘化(集团)有限责任公司 - - - - - - 

西

北 
陕西 陕西黑猫焦化股份有限公司 

380

0 

320

0 

400

0 
- 

280

0 

270

0 

西

南 
云南 云南云峰化学工业公司 

385

0 

347

0 
- - - - 

西

南 
云南 云南云维集团有限公司 

350

0 

330

0 
- - - - 

西 云南 云南天安化工 - 340 295 - - - 
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南 0 0 

西

南 
四川 南充恒泰化工有限公司 - - 

290

0 

290

0 
- - 

西

南 
四川 四川川润化工有限公司 - - 

280

0 

290

0 
- - 

西

南 
四川 四川成都玖源化工 - - 

340

0 

285

0 

338

0 

350

0 

西

南 
四川 四川泸天化股份有限公司 - - - 

320

0 

315

0 

315

0 

西

南 
四川 四川维尼纶厂     - - 

320

0 

320

0 

西

南 
广西 柳州化工股份有限公司     - - 

330

0 

335

0 

西

南 
贵州 贵州化肥厂     - - - - 

西

南 
重庆 重庆三灵化肥有限责任公司     - - - - 

西

南 
重庆 重庆天安化工有限公司       - - - 

西

南 
重庆 重庆康桥化工有限公司         - - 

西

南 
重庆 重庆江北化肥有限公司         - - 

 

表 1续  2018年液氨国内重点地区出厂价格（7-12月） 

地区 省份 生产厂家 7月 8月 9月 10月 11月 

东北 吉林 吉林化学工业化肥厂 - - - - - 

东北 吉林 吉林省通化化工股份有限公司 - - - - 3250 

东北 辽宁 辽宁华锦化工(集团) - - - - - 

东北 黑龙江 中油大庆石化公司化肥厂 2950 2950 2950 3300 3400 

东北 黑龙江 中海油华鹤煤化工有限公司 - 3300 3300 3300 3300 

东北 黑龙江 大庆油田化工有限公司 3100 3100 3100 3300 3300 

东北 黑龙江 黑龙江伊春化肥厂 - - - - - 

华东 安徽 中石化安庆分公司化肥厂 - 3370 3420 3400 3050 

华东 安徽 安徽三星化工集团公司 - - - - - 

华东 安徽 安徽昊源化工集团有限公司 3430 3590 3790 3650 3350 

华东 安徽 安徽淮化集团有限公司 3550 3550 3550 3550 - 

华东 安徽 安徽金禾化工有限责任公司 - - - - - 

华东 安徽 安徽颍上鑫泰化工有限公司 - - - - - 

华东 安徽 滁州金丰化工有限责任公司 - - - - - 

华东 山东 中化平原化工有限公司 3070 3200 3470 3560 3520 

华东 山东 山东东阿化肥厂 - - - - - 
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华东 山东 山东华鲁恒升化工(集团)有限公司 3000 3130 3400 3350 3330 

华东 山东 山东奥宝化工集团有限公司 - - - - - 

华东 山东 山东明升达化工有限公司 3050 3150 3380 3320 3020 

华东 山东 山东明水大化集团 3060 3270 3470 3420 3480 

华东 山东 山东烟台巨力化肥有限公司 - - - - - 

华东 山东 山东鲁中化工有限公司 - - - - - 

华东 山东 济南化肥厂 - - - - - 

华东 山东 章丘日月化工有限公司 3100 3310 3520 3390 3500 

华东 江苏 徐州润丰化肥有限公司 - - - - - 

华东 江苏 江苏恒盛化肥有限公司 3290 3510 3710 3530 3330 

华东 江苏 江苏灵谷化工有限公司 3450 3400 3650 3700 3350 

华东 江苏 江苏禾友化工有限公司 3400 3500 3700 3600 3300 

华东 江苏 洪泽银珠化工集团有限公司 - - - - - 

华东 浙江 浙江巨化集团有限公司 3550 3700 3870 3990 3700 

华中 河南 卫辉市第一化肥厂 2900 3100 3100 3100 3100 

华中 河南 安阳中盈化肥有限公司 3000 3100 3200 3200 3100 

华中 河南 昊华骏化集团有限公司(河南) 3050 3050 3050 3520 3350 

华中 河南 河南中科集团 - - - - - 

华中 河南 河南开封晋开化工有限责任公司 2950 3150 3350 3400 3400 

华中 河南 河南省宏大化工有限公司 - 3060 3150 - - 

华中 湖北 中石化湖北化肥分公司 3150 3310 3370 3450 3450 

华中 湖北 湖北三宁化工 3180 3340 3440 3440 3200 

华中 湖南 中国石化股份巴陵分公司 3460 3400 3580 3550 3450 

华中 湖南 株洲凯腾实业有限公司 - - - - - 

华中 湖南 湖南智成化工有限公司 - - - - - 

华中 湖南 湖南长江化肥销售有限公司 - - - - - 

华北 内蒙古 内蒙古乌拉山化肥有限责任公司 - - - - - 

华北 内蒙古 鄂尔多斯联合化工 2350 2350 2350 - - 

华北 山西 丰喜肥业(集团)股份有限公司 2900 2800 3050 3000 2850 

华北 山西 山西天泽煤化工集团股份公司 2850 2750 2750 3100 2900 

华北 山西 山西省长子丹峰化工有限公司 - - - - - 

华北 河北 保定曲阳化肥 2950 3320 3350 3450 3250 

华北 河北 元氏县金田化肥有限责任公司 - - - - - 

华北 河北 冀州市银海化肥有限责任公司 - - - - - 

华北 河北 唐山同乐化工 - - - - - 

华北 河北 河北凯跃化工集团有限公司 2850 3330 3410 3330 3320 

华北 河北 河北天宝化工股份有限公司 - - - - - 

华北 河北 河北天成化工股份有限公司 3400 3450 3500 3800 - 

华北 河北 河北新化股份有限公司 2950 3160 3360 3600 3570 

华北 河北 河北晋州化肥厂 - - - - - 

华北 河北 河北深州化肥厂 - - - - - 

华北 河北 河北金源化工股份有限公司 - - - - - 
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华北 河北 河北鑫源顺发化工化肥有限公司 - - - - - 

华南 福建 福建三钢闽光股份有限公司 - - - - - 

华南 福建 福建省顺昌富宝实业有限公司 3650 3610 3830 3830 3830 

西北 宁夏 中油宁夏石化分公司 - - - - - 

西北 宁夏 宁夏和宁化学有限公司 2650 2850 3050 3050 3050 

西北 新疆 中油塔里木油田分公司塔西南石化厂 2500 2300 2300 - - 

西北 新疆 新疆中能万源化工有限公司 2500 2500 - 2300 2400 

西北 新疆 新疆新丰化工股份有限公司 2500 2400 2400 2400 2400 

西北 新疆 新疆新化化肥有限公司 - - - - - 

西北 新疆 新疆金象赛瑞煤化工科技有限公司 2500 2400 2400 2400 2400 

西北 新疆 阿克苏华锦化工(集团) 1900 1950 1950 2000 2050 

西北 甘肃 中油兰州石化分公司化肥厂 - - - - - 

西北 甘肃 甘肃刘化(集团)有限责任公司 - - - - - 

西北 陕西 陕西黑猫焦化股份有限公司 2730 2730 2730 - - 

西南 云南 云南云峰化学工业公司 - - - - - 

西南 云南 云南云维集团有限公司 - - - 3600 3800 

西南 云南 云南天安化工 - - - - - 

西南 四川 南充恒泰化工有限公司 - - - - - 

西南 四川 四川川润化工有限公司 - - - - - 

西南 四川 四川成都玖源化工 3300 3400 3700 3850 3650 

西南 四川 四川泸天化股份有限公司 3150 3200 3700 3700 3400 

西南 四川 四川维尼纶厂 3150 3100 - - 3400 

西南 广西 柳州化工股份有限公司 3350 3500 3700 3800 3700 

西南 贵州 贵州化肥厂 - - - - - 

西南 重庆 重庆三灵化肥有限责任公司 - - - - - 

西南 重庆 重庆天安化工有限公司 - - - - - 

西南 重庆 重庆康桥化工有限公司 - - - - - 

西南 重庆 重庆江北化肥有限公司 - - - - - 

 

2.1.2 2018 年国内液氨价格走势图 

图 1  2018年国内主流地区液氨出厂价格走势图 
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国内主流地区液氨出厂价格走势图
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2.2  2018 年国际液氨价格走势图 

图 2  2018年国际液氨价格走势图 

国际合成氨价格走势图
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文茨皮尔斯FOB 尤日内FOB
北非FOB 中东
美国海湾domestic(p.s.tbarge)FOB 加勒比海FOB
西欧/北欧(税前)C+F 西欧/北欧(税后/免税)C+F
北美C+F 印度C+F
远东C+F 台湾C+F

 

2.3  2018 年液氨市场总结概述与后期预测 

2.3.1 2018 年液氨市场行情回顾 

2018年中国液氨市场行情综述： 

2018 年国内液氨市场价格几度创新高，主产区价格调动频繁。环保常态化以及原料天

然气供应紧张一直困扰合成氨市场，导致 2018 年液氨市场整体供应缩减，给市场带来利好
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机会，厂家借机调整液氨价格，以使企业利润最大化。 

1、价格方面：2018 年国内液氨价格尽管调整频繁，但主产区较 2017年并无太多波动。

一季度液氨价格在 2700-3400 元/吨波动，1月份国内液氨行情货紧价扬。2月合成氨市场整

体支撑偏弱，供应增加且下游恢复缓慢，制约局部市场承压，节后价格回调。3月份国内液

氨市场整体先抑后扬，涨跌不一，河北、山东等地涨幅 200-400 元/吨，两湖及西南地区供

需宽松，价格承压下滑。二季度液氨价格调整至 2800-3400 元/吨，4 月份国内液氨市场整

体呈下滑趋势，5 月份国内液氨市场再串新高，多数地区供应收支撑不断探涨。6 月上旬国

内液氨市场主产区价格整体全面下调。三季度液氨价格区间在 3000-3450 元/吨，7 月份国

内液氨市场先涨后跌，上半月供应偏紧探涨，下半月检修装置陆续恢复，主产区侧重生产液

氨，临时故障难解下滑。八九月份国内液氨价格整体呈上涨趋势。第四季度末液氨主流价调

整至 2800-3400元/吨，10 月份国内液氨市场先涨后跌，国庆节后国内液氨市场大幅上调，

主产区出厂报价较十一节前上涨 200元左右。11月国内液氨市场弱势震荡。 

2、供需方面：受环保限产等政策影响，2018 年合成氨产量继续下滑，预计较 2017 年

减少 300-400 吨。下游需求方面，化肥整体产量下降 6%左右，而化工需求小幅攀升，己内

酰胺、丙烯腈、己二酸等逐年产能有扩增，且随着环保严控持续，电厂、水泥厂等脱硫脱硝

需求有所增加。由此看出市场上液氨的量亦呈稳中小涨之势。 

3、进出口方面：今年国际市场自二季度开始供需偏紧，可寻货源有限，价格持续上扬。

中国合成氨进口量近年来持续大幅增加，2018 年合成氨月产量 400 万吨左右，月度进口量

最高 12 万吨，2018 年 1-9 月份合成氨进口数量 769292 吨，进口金额 272754703 美元，出

口数量约 896 吨，出口金额 1724755美元。尽管预期年进口总量上百万，但相较国内产量仍

占比较小，对国内整体市场影响不大。 

2018年国内液氨市场分季度价格行情分析： 

第一季度： 

1 月份国内液氨行情货紧价扬。1 月初国内液氨市场弱势运行，局部价格涨跌不一。1

月中旬，国内液氨市场货紧价扬。1月下旬，国内液氨市场小幅调整。山东地区液氨市场供

应减量，出货稳定；河北地区液氨市场本周整体交投尚可，雾霾解除，个别放氨增量，高端

回落；江苏液氨市场高端小幅回落，苏北省外到货减少，利好当地出货；苏南供货有限，出

货尚可；安徽受降雪影响运输不畅，下游接货车辆减少，发货范围缩小。 

2月合成氨市场整体支撑偏弱，供应增加且下游恢复缓慢，制约局部市场承压，节后价

格回调。春节前，国内液氨市场大幅走低，节前效应明显，刚需、物流双萎缩的形势下，下

游接货放缓，多数地区库存压力增加，春节假期临近，车辆难寻加上高速危化品管制，厂家

降价吸单，成交空间较大。春节后，国内液氨市场稳中盘整，整体交投一般，观望为主，下

游需求尚未完全启动，整体降库存为主，山东、河北、江苏、安徽等液氨主产区价格暂稳观

望，近日调整空间有限。 
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3 月份国内液氨市场整体先抑后扬，涨跌不一，河北、山东等地涨幅 200-400 元/吨，

两湖及西南地区供需宽松，价格承压下滑。月初国内液氨市场主流回暖，部分地区价格窄幅

回调。本月中旬国内液氨市场弱势下调，多地下游复工缓慢，年后个别检修减量装置恢复正

常放量，整体供需面宽松，库存及出货难以缓解，无利好支撑，加之山东、河南新装置已投

料试运行，业内看空心态加重。15 号以后国内液氨市场整体止跌反弹，主产区价格调涨为

主。本月下旬国内液氨市场主产区价格主流上调，两会结束、华北地区雾霾预警解除，局部

地区下游需求开始好转，上游市场部分装置尚未复工，供应量不大，河北、山东地区低端价

格大幅上扬；河南、江苏市场跟涨。  

第二季度： 

4月份国内液氨市场整体呈下滑趋势。本月初国内液氨市场有涨有跌。山东北部、江苏

南部、安徽、河南等地液氨价格本周小涨，山东南部、河北、江苏北部液氨市场下滑。本周

中旬国内液氨市场整体弱势下调，主产区供需面宽松，报价下调，交投及出货转淡。本月末

国内液氨市场有涨有跌。河北地区液氨市场本周局部大降，沧州周边下滑 180 元/吨，地区

价差逐渐缩小；山东地区液氨市场本周降价观望，市场货源充足，出货偏淡，部分高端承压。

江苏液氨市场暂稳，市场供需基本平衡，无明显利好支撑。安徽液氨市场本周货源增多，皖

北报价回落，皖南供货增加。 

5 月份国内液氨市场再串新高，多数地区供应收支撑不断探涨。5 月初国内液氨市场局

部推涨。本月中旬国内液氨市场窄幅盘整为主。5月底国内液氨市场整体弱稳观望，局部涨

跌不一。上周末主产区液氨价格冲至高位后，下游谨慎，加之部分装置恢复放量，山东、河

北地区续涨乏力，零星下调；江苏、安徽地区供应量处低位，部分装置检修或主产尿素，液

氨放量不稳，支撑价格坚挺，个别补涨。山东地区液氨市场弱稳观望，部分价格零星下调，

高价交投略显僵持，整体在放氨量及库存偏低下，出货无明显压力。河北地区液氨市场本周

弱稳观望，上周末受山东个别减量带动跟涨 100-150元后，液氨价格推至高位，高价成交疲

软，有承压空间。江苏地区液氨市场持稳，价格至高位，下游谨慎，装置多主产尿素，地区

供应量低位。安徽地区液氨市场本周上调，浙江巨化检修，皖北部分厂家出货尚可，泉盛临

时放量增加，安庆石化逐步恢复，暂外销不大。 

6 月上旬国内液氨市场主产区价格整体全面下调。6 月中旬国内液氨市场涨跌互现，整

体波动较小。6 月末国内液氨市场整体走势下滑，主产区液氨价格下滑 50-100 不等，出货

转淡。受环保制约下游需求转弱，山东个别企业临时放量大增，出货承压。山东地区液氨行

情本周南涨北落，下游生产减量，中部厂家放量较大，出货承压，鲁南部分装置检修，周边

出货尚可，小涨 20 元。河北地区液氨市场本周下滑，下游接货积极性减弱，出货疲软，上

周检修减量装置恢复，供应提升，需求一般，上游谨慎操作，观望为主。江苏地区液氨市场

本周零星小涨，苏北供应量少，出货稍有好转，小幅探涨 20。环保限制，下游需求不佳，

调价谨慎，关注检修装置复产动态。安徽液氨市场暂稳，整体出货平稳，厂家无库存，但供
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需面仍相对弱势，上游谨慎调整。 

第三季度： 

7月份国内液氨市场先涨后跌，上半月供应偏紧探涨，下半月检修装置陆续恢复，主产

区侧重生产液氨，临时故障难解下滑。7月上旬，国内液氨市场整体上涨，主产区液氨供应

收紧，湖南地区个别装置不稳加上省外调货，湖北需求稳定且省外到货减少，华东区域下游

需求有所恢复，出货好转。东北新增放氨企业，市场货源增加，出货不畅，个别胀库降价。

7月下旬国内液氨市场主流下调。华东、华中地区检修装置重启，厂家侧重液氨，供应增加，

报价纷纷下调，河北因金石装置临时故障减量，石家庄周边上调 150左右。山东地区液氨市

场本周主流下调 50-100 元，交投转弱，供应充足，供需面呈宽松趋势。河北地区本周液氨

价格先涨后跌，周初金石临时故障减量，石家庄周边货源收紧连续推涨，今日受省外低价货

源冲击，高价难以为继，报价下调 100。江苏地区液氨市场本周暂挺观望，整体交投一般，

苏北需求缩减，出货偏淡。安徽地区液氨市场本周持稳，皖北货源充足，皖南开工不足且收

氨，区域内供需持平，挺价为主。  

8 月份国内液氨价格整体呈上涨趋势。8 月上旬，国内液氨市场好转回暖，主产区供应

略减，出货好转挺价，成交重心上移。河南、河北、山东地区限电，部分装置负荷降低，加

之正元放量减少、大化停止放氨，河北地区、鲁北供应压力缩减，低端回暖，河南周边低端

货源影响减弱支撑调涨。8月中旬，国内液氨市场窄幅盘整，涨跌互现。周初限电结束，主

产区开工负荷提升，局部出货不畅，河南、河北、鲁北价格回落；山西限产、陕西检修尿素

装置恢复中，市场低价货源冲击减弱且推涨，出货压力缓解，湖北地区开工降低，两湖成交

重心上移；华东区域检修装置陆续重启。8月下旬，本周国内液氨市场主流上调，主产区液

氨供应多数收紧，整体推涨意向较强。市场上低价货源减少。  

9 月份国内液氨市场呈上涨局面。9 月上旬，国内液氨市场仍维持上涨局面。北方地区

限产、南方地区限气，整体供应下降，导致液氨市场货紧价扬。9月中旬，国内液氨市场涨

至高点，主产区货紧价扬尚未缓解，液氨价格一路攀升。下游抵触情绪开始显现，涨势有所

放缓，目前下游需求稳定，上游出货顺畅，短期继续挺价观望。9月下旬国内液氨市场弱势

而调，下游市场对高价抵触，备货意向不强，交投清淡。 

第四季度： 

10 月份国内液氨市场先涨后跌，国庆节后国内液氨市场大幅上调，主产区出厂报价较

十一节前上涨 200 元左右。部分地区企业因环保和限气以及装置等问题持续生产负荷较低。

开工率比节前明显下滑。加之国内尿素持续上调价格，屡创新高，开工率维持低位，且冬季

来临无烟煤受民用煤影响价格坚挺上行，液氨成本提高，利好因素导致节后归来液氨价格暴

涨，10 月中旬，国内液氨市场继续小幅上调，由于国内近期环保形势愈发严重，秋冬季环

保政策相继出台，山东地区限产现象严重，导致工厂装置负荷低。河北个别企业装置检修，

加之中煤鄂尔多斯液氨依旧不外销，种种原因导致北方整体放氨量不高，部分地区亦有限气
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现象。10 月下旬，液氨市场先稳后降，周初大部地区液氨价格以稳为主，波动不大。周中

部分地区出现小幅度下滑，截至周末全国地区液氨价格开始大面积下滑，以山东河北地区为

首，下调幅度在 50元左右。江苏、河南地区也有小幅回调。 

11 月国内液氨市场弱势震荡；供应方面：进入供暖期，环保形势加剧，山东省内月初

因尿素转产液氨，供应量剧增，省内价格下滑。而山西、江苏等地受环保影响，短时停车。

国内供应量表现不一。而西南地区苦等的限气政策仍没有降临，川渝地区持续下滑，跌至底

端不见好转。需求层面：下游尿素本月同样弱势不改，印标、需求、开工都没有致使价格上

涨，目前企业低价吸单，走量不走价为主；而化工产品受原油影响，跌势迅猛，丙烯腈、己

内酰胺受其影响较大。国际市场，随着全球范围内可供选择的供应增多，以及尤兹尼出口商

面临的问题进一步加剧，12 月份的货物投标正考验着市场，远低于当前的价格水平。年前

市场进一步承压。截止月底，山东地区主流成交 3170-3310元/吨，河南 2700-3000元/吨。 

原料市场：目前国内 70%左右的液氨以煤为原料，小部分以天然气为原料。2018年煤炭

市场价格整体保持高位。元月份煤价的暴涨、春节期间煤炭企业的连续生产，给 2、3 月份

的煤价快速下滑埋下了伏笔，但今年以来，整个下游火电、钢铁、化工品产量同比增加明显，

尤其以电力用煤量增速较高，整个上半年煤炭市场都呈现出高需求态势，而供给端的变化以

及煤炭行业季节性的需求强弱左右了煤价。9-10 月，对于制造业有“金九银十”一说，但

是，伴随着天气转凉，用电量则会急转直下，而此时，水电量还在持续发力，从而抑制了火

电量的增长，进而压制煤炭需求。 

下游市场：2018 年，尿素行业的发展状况要大大好于前几年，尿素行业不再亏损，多

数大厂盈利明显好于去年，行情方面也维持高位运行状态，就尿素大省山东市场而言，小中

颗粒价格多次冲破 2000 元/吨，低点是也未跌破 1850 元/吨。2018 年全年中国尿素市场维

持高位调整运行，全国尿素风向标山东鲁西尿素最高出厂报价出现在 10 月中旬，报价达到

2180元/吨，且此高价持续了 4天。  

2.3.2 2019 年液氨市场发展预测 

2018 年已经接近尾声，国内液氨价格整体较 18 年底波动不大，那么 2019 年国内液氨

市场将如何发展呢，笔者认为 2019年的液氨市场仍从以下几方面考虑： 

 

宏观方面：环保将继续常态化。2018 年从国家的态度可以看出，对于环保方面更加重

视，这一情况会贯穿整个“十三五”。环保力度的加强将导致环保测评不合格的企业难以开

车，对于保持液氨行业低开工状态起到一定作用。 

原料方面：2018 年煤价整体维持高位，受多因素影响，电煤需求大幅增加，上半年全

国电煤消耗量为 10.3 亿吨，同比增加 1.1 亿吨，增长 11.3%，为近十年来少见。有专家分

析，一方面是因为随着煤价的快速上涨，企业为了降低发电成本，电厂入炉煤中低热值煤掺
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配数量不断增加，导致单位发电量的耗煤量相对增加，从而导致全国电煤消耗总量的增加。

另一方面，随着北方“煤改气”的不断深入，以及工业和发电需求持续处于高位等因素影响，

天然气需求淡季不淡。据国家能源局数据显示，今年上半年天然气消费量达 1348亿立方米，

增速高达 17.5%。 

下游层面：2018 年国内尿素产能将退出 400-500 万吨，或将实现国内产销平衡，国内

市场形势也将发生历史性改变。2017 年国内部分中低端产能退出市场，氮肥的两个主要品

种合成氨和尿素的产能均有所降低。2018 年国内尿素产能和产量均持续下降，集中度有所

提高。主要原因一是生产成本偏高，停产减产企业增加；二是国内农业和工业需求下降，出

口困难，企业提升产量的意愿不强；三是企业主动向液氨和甲醇等高利润化工品转产，降低

了尿素实物供应量。 

一季度行情预测： 

1月-2月：春节之前至元宵节期间，下游企业放假而关停，液氨市场整体成交不乐观，

预计春节前液氨价格或有所回落，且随着春节临近，运输压力会在 1月中下旬逐渐凸显。 

3月：部分离场企业开始返场，下游需求开始缓慢恢复，加之春耕逐渐启动，农业需求

缓慢复苏，预计国内液氨市场以窄幅盘整为主。3月份仍需密切关注液氨的整体开工变化。 

3. 2018 中国合成氨市场供需状况分析 

3.1 2018 年合成氨进出口数据统计 

2018年 1-9月份合成氨进口数量 769292吨，进口金额 272754703美元，出口数量约 896

吨，出口金额 1724755美元。 

表 3 2018年合成氨进出口统计表 

年份 月份 
进口数量 进口金额 出口数量 出口金额 

 (千克)  (美元)  (千克) (美元) 

2018 1 95948918 34386922 117410 222782 

2018 2 68466214 34386922 78668 135877 

2018 3 90697633 32329463 84716 121180 

2018 4 92938261 30680408 103365 259093 

2018 5 101753236 33201532 107550 171582 

2018 6 58198880 20199664 71315 147641 

2018 7 118529341 41783335 126965 200560 

2018 8 68864129 25617703 129182 277830 

2018 9 73896134 27767272 76850 188210 

2018 合计 769292746 272754703 896021 1724755 
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3.2 2018 年合成氨产量统计 

2018年 1-10 月份合成氨总产量 39034428吨，与去年同期相比减少 4.2%。 

表 4 2018年合成氨产量统计表 

地区 
10月 1-10月累计 

本月 去年同月 同比±% 本月累计 去年累计 同比±% 

 全 国   3972407 3921767 1.3 39034428 40744165 -4.2 

 北 京   0 0  —  0 0  —  

 天 津   18771 23574 -20.4 172708 153052 12.8 

 河 北   169503 183252 -7.5 1917897 2150372 -10.8 

 山 西   445861 335397 32.9 4317821 4505227 -4.2 

 内蒙古   109330 83829 30.4 975069 820133 18.9 

 辽 宁   34240 64757 -47.1 403093 564377 -28.6 

 吉 林   40266 44027 -8.5 367409 329193 11.6 

 黑龙江   39949 43355 -7.9 330250 423330 -22 

 上 海   1051 1089 -3.5 10852 10742 1 

 江 苏   261058 286060 -8.7 2595675 2753864 -5.7 

 浙 江   57013 57967 -1.6 497587 520223 -4.4 

 安 徽   171296 224096 -23.6 1858321 2114547 -12.1 

 福 建   52377 59996 -12.7 525233 623930 -15.8 

 江 西   0 0  —  0 0  —  

 山 东   551772 483850 14 5373831 5006011 7.3 

 河 南   513512 529236 -3 5176142 5107462 1.3 

 湖 北   272886 271367 0.6 2711776 2845065 -4.7 

 湖 南   48098 42615 12.9 450598 440859 2.2 

 广 东   0 0  —  0 0  —  

 广 西   41655 38297 8.8 417168 505603 -17.5 

 海 南   59769 70341 -15 628184 621264 1.1 

 重 庆   142277 127242 11.8 1180819 1260461 -6.3 

 四 川   225247 227902 -1.2 2096634 2543465 -17.6 

 贵 州   136776 106325 28.6 1282418 1343144 -4.5 

 云 南   191842 214525 -10.6 1741846 1879376 -7.3 

 西 藏   0 0  —  0 0  —  

 陕 西   142480 127100 12.1 1151314 1243811 -7.4 

 甘 肃   37663 34182 10.2 315238 273939 15.1 

 青 海   20738 12998 59.6 233923 293376 -20.3 

 宁 夏   25807 52411 -50.8 350564 472882 -25.9 

 新 疆   161171 175978 -8.4 1952059 1938457 0.7 
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4. 2018 年合成氨上下游相关产品市场动态 

4.1  2018 年尿素市场综述及 2019 年预测 

2018 年尿素行业的发展状况要大大好于前几年，尿素行业不再亏损，多数大厂盈利明

显好于去年，行情方面也维持高位运行状态，就尿素大省山东市场而言，小中颗粒价格多次

冲破 2000 元/吨，低点是也未跌破 1850 元/吨。2018 年全年中国尿素市场维持高位调整运

行，全国尿素风向标山东鲁西尿素最高出厂报价出现在 10月中旬，报价达到 2180元/吨，

且此高价持续了 4天。 

 

影响因素 

行业开工率能否继续维持低位 

今年我国尿素价格持续高位，就山东鲁西尿素出厂价格来说，全年最低价格在 1850元/

吨，最高价格曾达到 2150元/吨。不可否认受需求以及开工低位利好支撑。受环保检查、限

气等原因，尿素行业开工率徘徊在 47~50%的水平，年内最高开工率未能达到 60%，致使全年

尿素供应处于紧平衡状态。2019 年这种状态将继续延续。主要从煤价调整以及环保限产两

方面来看，国内煤价自 2016年下半年回升以来，今年继续受环保、安检、限价等政策干预，

目前仍持高位，跌幅有限。环保检查方面对尿素厂家的影响较前几年有所降低，但河北、山

东以及周边区域部分尿素厂家常年受环保预警影星较大，预计 2019 年一季度，尿素行业开

工率仍将维持在 45-50%低位水平。 

冬储持续推迟带来集中采购预期 

12月 13 日发改委发布追加淡季储备 415万吨文件，但由于近几年淡储风险较大，下游

对冬储依旧持观望太度，下游市场实际需求并未明显启动。从基层市场的备肥情况来看，无

论是复合肥还是尿素的储备量相对较少，而复合肥厂家开工仍较低，由此可以判断尿素后期

潜在需求量尚存，但不管是前期的低价待发订单，还是农用市场的观望情绪，都会冲击尿素

的高价位市场。从近几年的春季销售来看，多数大肥种在进入基层市场销售之后，价位多低

于冬储时期的采购价，或者基本与之持平，在考虑到利息等因素，经销商的利润少之又少，

加之今年化肥价格高于去年同期，经销商更加不敢贸然进行采购，进而预计今年集中采购的

时间将会晚于往年同期，而尿素价格又调价频繁，大多数经销商暂时放弃储备。当然，这部
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分需求尚存，只等日后重新博弈低价。如此以来，供求局面维持紧平衡，大公司持币待购，

社会整体库存仍显不足，意味着年底甚至 2019 年春节前后的刚需释放，集中采购预期则预

示春季涨价。 

2019年一季度价格预测 

1月：西南、西北限气，煤价高位盘整，部分工厂直销液氨，尿素装置开工率维持低位，

尿素厂家销售压力并不太大，冬储备肥严重不足，经销商补仓需求较大。环保限产，工业需

求不明朗，预计 2019 年 1月尿素出厂价 2050-2100元/吨。 

二月：春节前，受春运影响运输压力渐起，尿素厂家或进行降价促销操作，收款吸单。

尿素价格有望适度回落至 1900-1950 元/吨，节后市场仍不排除货紧价扬局面，预期主产区

价格重回 2050-2100元/吨或更高水平。 

三月：春耕期间煤价或有松动，对煤头尿素厂家成本面支撑或减弱。西南天然气供应也

将恢复正常，国内尿素开工率相应得以提升。随着供应量的增加，厂家库存进一步释放，预

期尿素价格高位盘整，但局部不排除低价促销，预期价位在 1950-2050元/吨之间波动。 

4.2  2018 年煤炭市场综述及 2019 年预测 

一、2018年煤炭市场综述 

2018 年煤炭市场价格整体保持高位。元月份煤价的暴涨、春节期间煤炭企业的连续生

产，给 2、3 月份的煤价快速下滑埋下了伏笔，但今年以来，整个下游火电、钢铁、化工品

产量同比增加明显，尤其以电力用煤量增速较高，整个上半年煤炭市场都呈现出高需求态势，

而供给端的变化以及煤炭行业季节性的需求强弱左右了煤价。9-10 月，对于制造业有“金

九银十”一说，但是，伴随着天气转凉，用电量则会急转直下，而此时，水电量还在持续发

力，从而抑制了火电量的增长，进而压制煤炭需求。 

今年上半年，经济增长呈现出“稳中向好、稳中提质”的特征，工业生产增长较快，增

速同比略有加快。经济运行的内生动力和稳定性日益增强，经济平稳较快增长的趋势和基础

持续巩固，带动下游用煤量继续增长，煤炭市场趋好。 

“迎峰度夏”和“迎峰度冬”两个用煤高峰先后来到，环渤海煤炭运输形势好于上半年。

“迎峰度夏”期间，火电厂日耗将出现大幅上升，用户需求和拉运数量将出现增加。而夏季

过后，电厂开始准备冬储；四季度，环渤海港口煤炭运输形势将继续趋好。 

后几个月，在进口煤增量有限的情况下，国内煤炭继续受到下游用户的欢迎，环渤海港
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口下锚船继续保持中高位水平，沿海煤炭市场继续保持供需两旺走势。 

 

二、煤炭产量 

2018年，供给侧改革主基调有所转变，煤炭行业从总量去产能转变为结构性去产能，“一

刀切”现象有所好转，保供应同步提上主要议程，2018 年预计去除落后产能 1.8 亿吨，但

同时在优质产能释放上加快速度。 

10月 19日，国家统计局发布 2018年 9月份规模以上工业生产主要数据，2018年 9月

份全国原煤产量 30601 万吨，同比增长 5.2%。2018年 1-9月份，全国原煤累计产量 259493

万吨，同比增长 5.1%。 

这是 2017年 6月以来最高。今年前九个月，产量增加 5.1%至 25.9亿吨。9月份是一年

来同比增长最快的一个月。据有关数据显示，截至 10月 12日，中国六个主要电厂已储存足

够 28天使用的煤炭，较一年前 14 天的存量高出一倍。随着人民币兑美元贬值，9月份煤炭

进口较前一个月减少将近 10%。。 

 

三、煤炭进出口量 

进口方面：中国 9 月份进口煤炭 2513.7 万吨，同比减少 194.3 万吨，下降 7.18%；环

比减少 354.2 万吨，下降 12.35%。1-9月份，全国共进口煤炭 22895.9万吨，同比增长 11.8%。

从近期市场情况来看，沿海通关速度较慢，未见进口煤政策宽松执行的迹象。目前，国内煤

炭港口及电厂的库存高企，只要取暖季国内煤炭产量保持正常增长，后期进口煤对国内煤炭

市场难以形成较大冲击。 

出口方面:中国 9月份出口煤炭 17.7万吨，同比减少 51.3万吨，下降 74.35%，环比减

少 30.9 万吨，下降 63.58%。1-9月份，全国共出口煤炭 345.2万吨，同比下降 47%。 

今年上半年，全国范围内的去产能及环保安全检查大大限制了国内的煤炭产能，使得出

口量大减。“目前国际市场上，煤炭出口国也以澳大利亚、印尼、俄罗斯等为主，国外市场

瓜分所剩不多。同时我国煤炭资源总量虽然位居前列，但人均却排名靠后。同时储采比仅为

33年，远低于世界平均 112年的可开采年限水平。国家对煤炭的出口量将持谨慎态度。 

下半年国内煤炭市场处于供需基本平衡，阶段性偏紧的状态，对进口煤还是存在一定的

依赖性。“煤炭进口量的变化还是要根据国内市场的需求来定。今年下半年国内煤炭基本处

于平稳状态，预计进口量同比略高于去年。明年我国煤炭进口量应该不会高于今年的进口量，
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在环保要求越来越严格的背景下，劣质煤等不合格的进口煤会减少。 

 

从年终情况来看，综合因素分析认为，年终虽然处于煤炭需量的周期，但稳定煤价的因

素或更为直接，而波动性或将因市场时机而产生波动影响。整体看，进口煤总量控制上并未

实行“一刀切”。预计旺季中期即进入 2019年元月份，新的进口额度释放，届时对市场冲击

仍然较大。 

 

四、煤炭市场三大基础指标 

2018 年以来，煤炭主要的三个指标周期性波动为主，淡旺季需求预期变化明显。截止

10月 15日，全国动力煤 BTCI 指数为 538，全国炼焦煤 BCCI 指数为 1205，全国无烟煤 BACI

均价指数 1033。 

动力煤方面，今年动力煤市场价整体淡季不淡，旺季不旺。夏季，南方降雨量较大，水

电对火电起到削峰作用，部分消化了高温带来的利好；因此，经过了积极存煤之后，炎热的

夏季，南方沿海地区用煤并不紧张，市场煤价格涨幅有限。“迎峰度冬”期间，下游需求更

加强劲，市场更加活跃，显示了冬季比夏季的保供应任务更加艰巨。冬季，下游用户拉煤积

极性更高，一直延续到第二年的春节之前，港口煤炭交易更加活跃。 

到了四季度寒冬腊月，我国华东地区空调负荷提高，需求恢复；再加上华北和华中地区

的取暖负荷增加，全国重点电厂的耗煤量和沿海电厂的需求将双双提高，电厂对煤炭的拉运

量会高于夏季；而此时，北方沿海地区天寒地冻，秦皇岛等港口煤炭发运也受到大风、寒流、

冰冻等天气因素影响，港口煤炭发运效率放慢，煤炭市场供不应求或将再现，刺激市场煤价

格小幅上涨。 

整体而言，当前供应端产能继续释放，进口持续保持高位；需求端持续负增长。供应充

裕，需求下滑态势下，煤价重回绿色区间的概率加大。一方面，供应量增速由负转正，扭转

市场对原煤产量的继续收缩预期，将在接下来一个月显露出平抑煤价的效果。另一方面，如

果迎峰度冬期间，煤炭进口量将持续保持在高位区间，将有利于充分利用国际国内两个市场，

平抑煤价异常波动。至于宏观面依然是利空态势：美国极限施压，中国以牙还牙，但贸易战

火仍在延烧。在供应充裕，需求下滑态势下，煤价重回绿色区间的概率在加大。 

冶金煤方面，今年以来，焦煤市场价格整体高位运行，周期性震荡调整为主。在环保等

多因素的影响下，国内炼焦煤市场无论是供应端还是需求端均有所减少，整体供需缺口相比
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于去年也进一步减小，这令焦煤市场显得更加平衡。焦煤港口库存一路走高。8月中旬开始，

由于蓝天保卫战环保检查导致运输方面受到限制，从而焦煤到港量减少，库存有所回落。 

进入 9月份后，受煤矿安检、环保检查及主流煤企停产整顿等因素影响，焦煤供应端持

续收紧，而下游积极补充库存，供不应求，价格迎来明显涨势，其中山西、山东等地焦煤价

格更是连涨两轮。 

整体而言，今年国内经济承压愈发明显，对整个大宗商品有一定打压，处于更加平衡的

焦煤市场整体库存略增，四季度乃至明年看，焦煤市场供需依旧紧平衡为主。 

 

无烟煤方面，本年度无烟煤市场价格整体上涨。具体来看：第一季度无烟煤市场价格上

扬后保持坚挺为主。春节前各主产区支撑因素明显，山西晋城地区环保政策执行，地方矿运

销全停，增加供应紧张之势。第二季度无烟煤市场价格整体趋于平稳，局部地区上涨。5月

份属于无烟块煤淡季，下游需求较弱，采购仍以观望按需为主，供需处于较为宽松局面。第

三季度无烟煤市场价格上扬运行。无烟煤市场行情向好发展。8月化肥化工企业开工率居于

相对低位，对原料块煤的采购需求未见明显好转；民用块煤需求增强，贸易商备货积极性有

所提升。第四季度国内无烟煤市场偏强上行。从供应端来看，环保要求煤矿全部加盖煤棚，

部分煤矿工程建设还未结束，加上铁路运输专线改造等问题，煤矿生产偏谨慎，库存保持在

中低位水平，对煤企涨价形成一定支撑。。 

 

五、2019年煤炭市场展望 

2018 年煤价整体维持高位，受多因素影响，电煤需求大幅增加，上半年全国电煤消耗

量为 10.3 亿吨，同比增加 1.1 亿吨，增长 11.3%，为近十年来少见。有专家分析，一方面

是因为随着煤价的快速上涨，企业为了降低发电成本，电厂入炉煤中低热值煤掺配数量不断

增加，导致单位发电量的耗煤量相对增加，从而导致全国电煤消耗总量的增加。另一方面，

随着北方“煤改气”的不断深入，以及工业和发电需求持续处于高位等因素影响，天然气需

求淡季不淡。据国家能源局数据显示，今年上半年天然气消费量达 1348 亿立方米，增速高

达 17.5%。 

消息面：今冬《方案》依然持续 6个月，从 2018年 10月 1日至 2019年 3月 31日止，

目标达到京津冀及周边地区细颗粒物(PM2.5)平均浓度同比下降 3%左右，重度及以上污染天

数同比减少 3%左右。实施范围包括京津冀及周边地区等“2+26”城市。可以说政策的灵活
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执行，为下游企业的开工提供了可能，也推动了煤炭需求预期的提升，对动力煤市场形成较

大利好支撑。介于前两年供暖季缺煤情况严重，部分地区也开始出政策要求电厂提前储煤，

我们了解到的除了东北三省之外，江苏省也出台政策要求做好春节以及“两会”期间的电煤

保障工作，要求省内电厂在供暖季期间保证 15天以上的电煤存量，并建立了考核制度。 

进口来看：9-12 月全国进口煤量控制在 6700 万吨左右，远低于去年同期 9300 万吨水

平，月进口量或刷新 2017年以来低点。外贸煤直接供应减少超过 2000万吨，将刺激下游企

业加大对内贸煤的采购力度。 

后期来看，临近供暖季，煤价继续上涨仍是大概率事件，特别是随着刚性需求的启动，

将给煤价形成更大的利好支撑。但同时，沿海六大电厂电煤库存维持高位，其他地区电厂提

前补库，库存有望继续提升，供暖季电厂电煤库存告急的局面将很难发生，加之国家层面对

于煤价的调控力度增加，煤价涨幅将控制在合理的区间内，出现大幅度不可控的上涨的可能

性不大，拿秦港 5000 大卡动力煤来说，很难达到去年 750元/吨的高位水平，预计价格高点

将在 680元/吨左右。 
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