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1. 2019 年预焙阳极市场形势分析与 2020 年预测 

2019 年，中国预焙阳极市场价格持续一路直跌，据中华商务网统计，截止

2019 年 12 月初，相比年初下跌 800 元/吨，月度平均跌幅 66 元/吨，持续性的阴

跌，使得预焙阳极企业生产积极性接连受挫，行业从业者悲观情绪较浓。形成这

种市场局面的主要原因如下： 

1、国内宏观经济增速较缓，经济形势较弱； 

2、环保检查持续加严，企业环保投入成本不断增加； 

3、原材料石油焦、煤沥青价格弱势运行，成本面压制预焙阳极价格； 

4、下游电解铝市场 2018 年采暖季减产不及预期，且下游需求表现一般，价

格波动较大，市场新投、复产进度极缓，压制预焙阳极消费需求。 

 

图 1：2018年-2019年我国预焙阳极市场价格走势图（单位：元/吨） 

 

 受以上多重因素利空影响，导致中国预焙阳极市场价格持续下跌，行业自

信心不断受挫，尤其是独立商业企业运营压力不断加大。截止 2019 年 12 月初，
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预焙阳极市场成交价格低端出厂含税价 2900-3350 元/吨，高端价格 3100-3500 元

/吨。青海地区采购价格 3200 元/吨左右，新疆地区 3500 元/吨左右。 
 

1.1  2019 年预焙阳极产量与进出口分析 

 

据中华商务网统计，2018 年底中国铝用预焙阳极总产能为 2852 万吨，2018

年我国铝用预焙阳极产量为 1901 万吨，其中商业预焙阳极产量为 901.万吨，配

套阳极产量为 1000 万吨。 

截止 2019 年 11 月份，中国预焙阳极市场总生产产能为 2887.6 万吨，基本

持平于 2018 年同期，但是 2018 年全年产能为 2852 万吨，2019 年中国预焙阳极

市场整体开工偏低于 2018 年同期，主因 2019 年第一季度，受 2018 年采暖季影

响，河南地区企业生产开工负荷低位，环保严查，企业多处于低负荷/停产状态，

且个别 2018 年年底新投企业，产量释放迟迟不能到位，甚至有推迟到 2019 年第

四季度。整体来说，2019 年中国预焙阳极市场整体开工一般。  

表 1：2019年我国商业预焙阳极产量统计（单位：万吨） 

 

地区 11 月产量 同比 1-11月产量 同比 

辽宁 1.7 -15.00% 26.7 34.85% 

河南 3.55 -44.53% 56.69 -18.17% 

湖南 1.3 0.00% 15.26 16.49% 

湖北 0.55 -23.61% 7.2 -6.98% 

内蒙古 7.6 8.57% 83.9 25.79% 

山西 1 -61.54% 18.01 -36.13% 

新疆 20.8 -11.86% 234.46 -11.16% 

青海 7.55 -2.58% 78.44 -5.83% 
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甘肃 3.15 530.00% 36.57 -23.65% 

宁夏 4.55 13.75% 53.37 6.53% 

陕西 2.5 0.00% 27.2 -9.93% 

山东 12 -5.51% 130.55 13.53% 

福建 0.3 -44.44% 3.68 -39.27% 

云南 5 0.00% 53.75 -3.15% 

贵州 0.65 3.17% 6.87 -62.69% 

四川 0 -100.00% 11 -37.85% 

重庆 1.1 -21.43% 8.5 -44.81% 

广西 1.19 8.00% 11.5 5.50% 

全国 74.49 -8.31% 863.65 -6.04% 

 

预焙阳极出口：2019 年 1-9 月，中国预焙阳极累计总出口量为 79.45 万吨，

较 2018 年同期的 91.47 万吨下降，同比下跌 13.14%。  

下游电解铝：2019 年铝市整体盘整上涨。度过年初的低谷期，铝市在二季

度迎来小高，下游需求好转，库存大幅下降；第二波小高潮在三季度，8 月大型

铝企接连发生事故，致使电解铝产量锐减，加之 9 月旺季，需求转暖，供需共同

作用下，库存继续去化，铝价迎来年内最高 14560 元/吨；第四季度，截止至 12

月 16 日，长江现货电解铝价格涨至 13980 元/吨，本年累计涨 680 元/吨。 

 

1.2  2020 年预焙阳极市场预测 

2019 年中国预焙阳极市场价格持续弱势运行。面对 2020 年，影响中国预焙

阳极市场主要因素为：国内经济环境、环保、原材料市场、电解铝市场。  

目前国内外经济形势持续走弱，贸易战经过 13 次磋商尚未有具体实质进展
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流出，全球经济放缓，大环境上给中国国内经济带来一定压力，GDP 同比增速

下降，2020 年国内市场变化有限；  

原材料石油焦、煤沥青价格弱势运行预期较大，采暖季期间，市场主要以弱

势运行为主，采暖季之后，或将迎来小幅探涨，主要是原料支撑到位。  

下游电解铝市场尚无较好支撑，预期第四季度市场价格震荡徘徊为主，已无

再次大幅冲高的动力。  

供应方面：预焙阳极 2019 年市场整体开工一般，尤其是河南独立商业阳极

企业开工有限，第四季度，个别 2019 年投产企业将缓慢市场产量，但对市场整

体供应影响有限，进入 2020 年，新建产能预期点火存预期，但是产量是否能如

期释放主要依赖市场变化，预期 2020 年我国预焙阳极市场价格将在 2700-3500

元/吨左右盘整运行。 
 

 

 

 

2. 2019 年石墨电极市场形势分析与 2020 年预测 

2019 年中国石墨电极市场价格整体呈现持续下跌走势，从 2018 年 12 月开

始石墨电极市场价格就已经进入了下行轨道，但是前期下降幅度并不大，部分大

型石墨电极企业成单价格也相当可观。2019 年初春节假期结束后，中国石墨电

极市场价格呈现断崖式的下跌，一路跌跌不休，而超高 450mm 石墨电极价格更

是跌幅达到了 85%，目前已经处于亏损状态。截止 2019 年 12 月初，石墨电极市

场价格下跌趋势有所减弱。2019 年大幅下跌的主要影响因素如下： 

1.上游原料低硫石油焦、针状焦、煤沥青等价格持续下行； 

2.石墨电极企业产量增加，库存逐渐上升； 

3.下游电炉钢企业开工较晚，多在正月十五之后开始陆续开工，需求支撑不

强； 

4.下游大型钢铁企业及独立电炉钢企业招标过程中持续压价； 

5.企业为出货回流资金，不断降价出售，导致价格战愈演愈烈。 
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图 2：2018年-2019年大规格超高功率石墨电极市场价格走势图（单位：元

/吨） 

 

 

2.1   2019 年石墨电极产量简析 

据中华商务网统计，2019 年中国石墨电极总产能约为 155.2 万吨（含 2019

年新投产 36 万吨产能）。2019 年 1-12 月产量约为 80.9 万吨，同比增长 21%。

其中，普通功率石墨电极产量 13.25 万吨，同比下降 12%；高功率石墨电极产量

23.52 万吨，同比增长 22%；超高功率石墨电极产量 44.09 万吨，同比增长 39%。 

 

表 2：2019年我国石墨电极产量统计（单位：万吨） 

月份 石墨电极总产量 普通 高功 超高 

1月 6.78 1.38 1.95 3.45 

2月 6.48 1.18 1.91 3.4 

3月 7.08 1.11 2.19 3.78 
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4月 7.22 1.31 2.2 3.71 

5月 6.93 1.25 2.2 3.48 

6月 7 1.15 2.16 3.69 

7月 6.88 1 1.96 3.92 

8月 6.8 0.98 1.87 3.94 

9月 6.52 0.94 1.74 3.83 

10月 6.37 0.97 1.7 3.7 

11月 6.21 0.98 1.64 3.59 

12月 约 6.6 约 1 约 2 约 3.6 

合计 约 80.9 约 13.25 约 23.52 约 44.09 

 

从整体上来看，2019 年中国石墨电极产量呈上涨趋势，但普通功率产量同

比下降 12%，而高功及超高功率石墨电极等有一定程度的涨幅。其主要原因是受

今年石墨电极市场整体运行较差，价格持续下行的影响，普通功率石墨电极不存

利润空间，企业生产意愿降低，而高功率石墨电极产量从 6 月份开始逐月下降，

反观超高功率石墨电极则是逐月增加，这也直接反映出 6 月份中东地区对超高大

规格石墨电极想需求度持续增加，导致超高功率石墨电极产量的大幅提高。 

从企业产量来看，2019 年 1-12 月中国石墨电极主要生产企业方大炭素新材

料科技股份有限公司、吉林炭素股份有限公司和丹东鑫兴炭素有限公司等。 

 

2.2  2020 年石墨电极市场预测 

1、上游原料：2019 年生产石墨电极所用原料价格全面下滑，价格持续走低，

主要是受下游钢用炭素及铝用炭素市场不景气，需求量不足的影响。针状焦价格

一路下行，据悉目前各针状焦企业库存并不高，主要是下游石墨电极市场需求减

弱。低硫煅烧焦及石油焦价格虽然受宁夏增碳剂企业关停刺激，存在小幅反弹，

但是也是杯水车薪，力度不强。在下游市场短期内得不到较强支撑的情况下，预

计 2020 年上游原料价格将继续缓慢下行。 
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2、下游需求：截止 12 月初，通过钢铁企业反馈信息可知，目前受原料废钢

价格的持续高位整理以及电价方面的制约导致独立电炉钢企业几乎处于成本线

边缘甚至是亏损状态，因此市场整体开工率不高，生产积极性较差，对超高大规

格石墨电极的需求度不高。而转炉炼钢企业其配套的精炼炉对超高中小规格石墨

电极的需求度尚可，但多按需采购，最多保有一个月的库存。 

3、2020 年石墨电极价格走势：从当前中国石墨电极市场整体行情来判断，

预计 2019 年春节前后中国石墨电极市场整体弱势持稳为主；普通、高功及超高

中小规格石墨电极价格基本不存在明显的下降空间；但超高大规格石墨电极价格

还有下行空间，随着各石墨电极生产企业大批量生产超高 600mm 石墨电极，促

使产能开始过剩，且下游独立电炉钢企业生产效率放缓，需求不足，12 月初招

标开始后，超高大规格石墨电极价格出现持续下行，预计 2020 年春节后将跌破

3 万元。 

 

 

 

3. 2019 年煅烧焦市场形势分析与 2020 年预测 

2019 年中国煅烧焦市场行情持续降温，亏损已成为常态，多数企业只阶段

性盈利。另外，中国煅烧焦市场布局明显发生改变，市场总产能持续增加，个别

大企业选择继续扩张产能而资金困难的企业只能无奈缩减生产量，整体市场仍显

过剩。 

3.1  2019 年中国煅烧焦市场价格走势分析 

3.1.1 低硫煅烧焦 

2019 年 1-7 月低硫煅烧焦市场交投惨淡，价格一路下跌，企业出货欠佳，行

情持续萎靡；8 月下旬开始，一方面由于前期价格过低部分低硫煅烧焦流向铝用

市场，一方面由于西北地区普锻煤受环保检查影响开工率骤降，低硫煅烧焦市场
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需求量增加，交投变好，同时受原料石油焦价格上涨影响，煅烧焦价格出现反弹；

截止 11 月初，低硫煅烧焦（锦西为原料）价格较 2018 年 12 月底下跌 2200 元/

吨，2019 年全年锦西为原料的煅后焦市场最高成交价格是 1 月份的 4300 元/吨，

最低成交价格是 7 月份的 2000 元/吨。 

从供应方面来看：由于市场低迷，2019 年低硫煅烧焦市场供应量有所减少，

2019 年 1-9 月国内无新增低硫煅烧焦产能，2019 年 1-9 月低硫煅烧焦市场供应

量 82.94 万吨，同比减少 12 万吨，跌幅 12.66%。 

从需求方面来看：低硫煅烧焦两大主要下游分别是石墨电极与增碳剂，截止

11 月底石墨电极价格大幅下跌 75%。2019 年普通石墨电极对低硫煅烧焦需求减

少，且压价现象更加明显。2019 年增碳剂市场交投亦明显放缓，下游无支撑进

一步造成低硫煅烧焦市场走势疲软。  

3.1.2 中高硫煅烧焦 

2019 年中高硫煅烧焦市场交投情况不佳，3-4 月份企业处境最差，多数企业

出现成本倒挂，继而主动减产；6 月份开始西北地区由于部分铝厂煅烧炉恰逢大

修，且个别下游考虑到成本以及结算方式开始适量补采部分煅烧焦，市场在 6

月份出现了一波小高潮，呈现短暂性区域供不应求现状。7-10 月，中高硫煅烧焦

市场一直出货一般，但企业多数尚能正常出货，市场库存量仍在合理范围内。由

于原料石油焦价格相对跌幅更大下，从三季度起中高硫煅烧焦生产开始转亏为

盈；截止 11 月初，中高硫煅烧焦（普货）价格较 2018 年 12 月底下跌 430 元/吨，

2019 年全年中高硫煅烧焦（普货）市场最高成交价格是 1 月初的 1950 元/吨，最

低成交价格是 10 月底的 1600 元/吨。 

从供应方面来看：2019 年 1-10 月中国新增 108 万吨商业中高硫煅烧焦产能，

其中 68 万吨产能位于江苏，40 万吨产能位于山东；2019 年 1-9 月中高硫煅烧焦

市场供应量 410.52 万吨，同比 2019 年增加 20.6 万吨，增幅 5.28%。 

从需求方面来看：2019 年中高硫煅烧焦国外需求减少，国内铝用煅烧焦需

求多数仅靠临时的配套企业检修支撑，长期固定需求量仍在下降，市场不容乐观。 
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表 3：2019年我国新增商业煅烧焦产能统计（单位：万吨） 

      

企业名称  新增产能  投产时间  

郯城恒昌碳素有限公司  25  2019年 4月份出焦  

连云港临海新材料有限公司  40  一期 2019年 5月份出焦；二期 2019年 8月份出焦  

中碳能源（江苏）有限公司  28  2019年 9月份出焦  

山东凯隆炭素有限公司  15  2019年 10月 28开始陆续点火烘炉  

合计  108  /  

             

 

 

表 4：2020年我国预计新增商业煅烧焦产能统计（单位：万吨） 

            
  

企业名称  新增产能  预计投产时间  

葫芦岛市连山区宏达石化厂  2  2019年 11月中下旬出产品  

辽河石油勘探局有限公司石油化工  6  预计 2020年投产  

合计  8  2020年内山东滨州地区或可建成 20万吨/年煅烧  

 

3.2  2020 年煅烧焦市场预测 

供应方面：据中华商务网统计，2020 年预计中国完全确定新增商业煅烧焦

产能仅 8 万吨，另山东地区 2020 年或将有 20 万吨/年商业中高硫煅烧焦产能投

产；整体来看，2020 年中国煅烧焦产能趋稳，且不排除由于资金问题届时会关

闭部分产能，我国煅烧焦总供应量预计较 2019 年变动不大。  

需求方面：由于两大主要下游石墨电极、电解铝市场均难有所好转，且由于

当前石墨电极处于亏损局面，普通功率产量下降，对低硫煅烧焦需求减少；铝用

炭素虽然产能有所增长，但基本都是煅烧、成型、焙烧成套建设，且一到采暖季，

涉及余热蒸汽利用，配套煅烧焦开工率将有所增加；而采暖季 2+26 城市具体减
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产政策，在目前来看，预计很难造成煅烧供应短缺的局面，只能降低煅烧焦需求

量。  

低硫煅烧焦：预计 2020 年全年低硫煅烧焦市场价格将在 1800-3200 元/吨，

锦西生焦为原料的低硫煅烧焦全年平均价格 2000 元/吨左右。  

中高硫煅烧焦： 2020 年中国煅烧焦市场仍不乐观，预计 2020 年碳素级煅

烧焦（普货）主流成交：1350-1700 元/吨；碳素级煅烧焦（微量元素）主流成交：

1400-1800 元/吨。 

 
 

4. 2019 年针状焦市场形势分析与 2020 年预测 

4.1  2019 年针状焦市场形势分析 

2019 年第一季度末，中国国产针状焦主流成交价格在 20000-25500 元/吨，

进口油系针状焦主流成交价格在 4200-4600 美元，进口煤系针状焦主流成交价格

在 3800-4000 美元。 

2019 年第二季度末，中国国产针状焦主流成交价格在 18000-21000 元/吨，

进口油系针状焦主流成交价负极用 1200-2500 美元/吨，电极用 4200-4600 美元/

吨，进口煤系针状焦主流成交价格在 2500 美元。 

 2019 年三季度末， 中国国产针状焦主流成交价格负极材料用 7500-9500 元

/吨，石墨电极 15000-19000 美元/吨；进口油系针状焦主流成交价负极材料用

1200-2600 美元/吨，石墨电极用 3200-3600 美元/吨；进口煤系针状焦主流成交价

格 2000 美元。 

 2019 年第四季度针状焦价格无明显利好支撑，预计价格还将继续下行，幅

度为 1000-3000 元/吨。 

 2019 年中国针状焦市场总体走势为下跌，主要受下游石墨电极需求降低的

影响。主要影响因素有以下几点： 

  1.下游石墨电极市场低迷，产品供大于求，价格走跌，对针状焦采购积极

性降低。 
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  2.石墨电极价格跌幅较大，利润触底，高功和超高功率石墨电极原料配比

发生变化，减少对针状焦的使用。 

  3.新建针状焦企业和装置陆续投料并成功出焦，针状焦供应量增加，企业

库存上升。 

4.2  2019 年针状焦产量简析 

据中华商务网统计，2019 年 1-9 月中国针状焦总产能为 79 万吨，熟焦产量

27.17 万吨，同比增长 35.36%，生焦产量 8.50 万吨，同比增长 56.25%。而 2019

年由于针状焦企业检修、缺少原料等原因，产能并未全部释放。2019 年中国针

状焦市场表现供大于求，下游石墨电极高功和超高功率石墨电极原料配比发生变

化，减少对针状焦的使用致使需求量减少。而负极材料对针状焦的需求较为平稳，

但多数用进口针状焦，国产针状焦用量少量增加。 

  

4.3  2020 年针状焦市场预测 

  供应方面：2019 年 1-9 月中国针状焦总产能为 79 万吨，熟焦产量 27.17 万

吨，同比增长 35.36%，生焦产量 8.50 万吨，同比增长 56.25%，而 2019 年由于

针状焦企业检修、缺少原料等原因，产能并未全部释放。2020 年新增产能还将

持续增加，预计后期供应量还将增加。 

  需求方面：负极材料：2019 年下半年，随着新能源补贴政策的退潮，以及

近期新能源汽车事故频发，都给新能源产业带来了一定的挑战。这将对原料各方

面质量提出更加严格的要求，2019 下半年负极对针状焦需求主要仍来源于进口

油系针状焦，少部分负极材料原料选取国产针状焦。石墨电极方面需求后期还将

疲软超高 600mm 及以上由于前期过度生产导致 10 月份之后产能将陆续释放。 

  价格方面：2019 年由于中国针状焦和石墨电极产量增加，市场将出现供大

于求的局面，产量提升多数集中在 2019 年下半年出现，因此预计 2020 年中国针

状焦全年价格预计 6500-15000 元/吨。  
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