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1. 2021 年造纸行业年市场走势的回顾 

1.1 2021 年机制纸及纸产量 

2021年 1-2月，我国机制纸及纸产量 2069.8万吨，其中 1-2月机制纸及纸

板累计产量为 2069.8万吨，累计值同比上调 42%。 

2021年 3月，我国机制纸及纸产量 1196.9万吨，其中 1-3月机制纸及纸板

累计产量为 3253.2万吨，累计值同比上调 28.9%。 

2021年 4月，我国机制纸及纸产量 1135.5万吨，其中 1-4月机制纸及纸板

累计产量为 4392.3万吨，累计值同比上调 22.5%。 

2021年 5月，我国机制纸及纸产量 1161.4万吨，其中 1-5月机制纸及纸板

累计产量为 5557.3万吨，累计值同比上调 19%。 

2021年 6月，我国机制纸及纸产量 1190.2万吨，其中 1-6月机制纸及纸板

累计产量为 6742.5万吨，累计值同比上调 16%。 

2021年 7月，我国机制纸及纸产量 1135万吨，其中 1-7月机制纸及纸板累

计产量为 7880.2万吨，累计值同比上调 14.2%。 

2021年 8月，我国机制纸及纸产量 1148.2万吨，其中 1-8月机制纸及纸板

累计产量为 9021.1万吨，累计值同比上调 12.8%。 

2021年 9月，我国机制纸及纸产量 1073.6万吨，其中 1-9月机制纸及纸板

累计产量为 10116.3万吨，累计值同比上调 10.4%。 

2021年 10月，我国机制纸及纸产量 1101.2万吨，其中 1-10月机制纸及纸

板累计产量为 11164.1万吨，累计值同比上调 8.4%。 
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2021年 11月，我国机制纸及纸产量 1158.1万吨，其中 1-11月机制纸及纸

板累计产量为 12329.5万吨，累计值同比上调 7.3%。 

表 1 2021年机制纸产量统计 单位：万吨 

月份 产量 累计产量 同比 

1-2月 2069.8 2069.8 42% 

3月 1196.9 3253.2 28.90% 

4月 1135.5 4392.3 22.50% 

5月 1161.4 5557.3 19% 

6月 1190.2 6742.5 16% 

7月 1135 7880.2 14.20% 

8月 1148.2 9021.1 12.80% 

9月 1073.6 10116.3 10.40% 

10月 1101.2 11164.1 8.40% 

11月 1158.1 12329.5 7.30% 

1.2 2021 年新闻纸产量统计 

2021年 1-2月，我国新闻纸累计产量 12.9万吨，同比减少 8.5%左右。 

2021年 3月，我国新闻纸产量 10.2万吨，同比持平;1-3月累计产量 23.1

万吨，同比下滑 4.9%。 

2021年 4月，我国新闻纸产量 9.7万吨，同比增长 11.5%;1-4月累计产量

32.8万吨，同比下滑 0.6%。 

2021年 5月，我国新闻纸产量 9.7万吨，同比增长 3.2%;1-5月累计产量 42.5

万吨，同比上升 0.2%。 

2021年 6月，我国新闻纸产量 7.0万吨，同比减少 10.3%;1-6月累计产量

49.4万吨，同比下降 1.8%。 

2021年 7月，我国新闻纸产量 7.3万吨，同比减少 13.1%;1-7月累计产量

56.7万吨，同比下降 3.4%。 
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2021年 8月，我国新闻纸产量 7.6万吨，同比减少 10.6%;1-8月累计产量

64.3万吨，同比下降 4.3%。 

2021年 9月，我国新闻纸产量 5.3万吨，同比减少 30.3%;1-9月累计产量

69.7万吨，同比下降 6.8%。 

2021年 10月，我国新闻纸产量 6.6万吨，同比减少 14.3%;1-10月累计产

量 76.3万吨，同比下降 7.6%。 

表 2 2021年新闻纸产量统计 单位：万吨 

月份 产量 同比 累计产量 同比 

1-2月 12.9 -8.50% 0 0 

3月 10.2 0.00% 23.1 -4.90% 

4月 9.7 22.50% 32.8 -0.60% 

5月 9.7 3.20% 42.5 0.20% 

6月 7 0% 49.4 -1.80% 

7月 7.3 -13.10% 56.7 -3.40% 

8月 7.6 -10.60% 64.3 -4.30% 

9月 5.3 -30.30% 69.7 -6.80% 

10月 6.6 -0.14% 76.3 -7.60% 

2. 2021 年新增产能分析 

2.1 瓦楞纸箱板纸产能分析 

瓦楞纸及箱板纸新增产能达到 233万吨，远超年初的预期。规模纸企新项目

多于 2019-2020年投产，另外规模纸企 2020年下半年新签约的项目大多将于

2022年年底及 2023年开始陆续投产，2021年瓦楞纸及箱板纸新项目较少。年初

预计 2021年瓦楞纸及箱板纸计划落地的产能约 100万吨左右，然到今年 11月底，

瓦楞纸及箱板纸实际落地产能达到 233万吨，远超年初预计的 100万吨的预计落

地产能。主要原因为年内各纸种转产产能增多。 

按纸种来看，今年瓦楞纸新增产能共 83万吨，产能分布相对比较平均，华

中、华北、西南、华南均有新项目投产，其中华中地区新增产能 25万吨，占比
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30%左右。华北和西南地区新增产能 20万吨，占比均为 24%。华南新增产能 18

万吨，占比 22%。 

今年箱板纸新增产能共150万吨，其中有 100万吨产能是由双胶纸转产而来。

一条是广西太阳纸业 55万吨双胶纸生产线，转产箱板纸及少量瓦楞纸后产能提

升到 60万吨以上，占新增产能的 40%。另外一条为江西五星纸业 30万吨的双胶

纸生产线转产箱板纸，转产后年产能提升至 40万吨左右，产能占比为 27%左右。

另外两条集中在西南和东北地区，占比分别为 23%和 10%。 

2.2 近两年各纸种转产频繁的原因分析 

近两年造纸行业转产情况频繁，主要集中在双胶纸与箱板瓦楞纸之间的转

产、箱板瓦楞纸与纱管纸之间的转产。因为高端纸种的纸机可以转产低端纸，故

生产企业生产的纸种之间可以相互切换。当某个纸种的市场需求好一些，利润高

一些的情况下，生产企业会通过评估转产的成本和销售的利润等情况来综合考量

是否转产。一般转产后两个纸种的利润如无太大的变化，纸机再次转回去的概率

不大。但当两个纸种的行业利润相差偏大，原来的纸种价格上扬，利润明显提升

的情况下，生产企业也会再转产回去生产原来的纸种。 

2.2 双胶纸转产对市场的影响 

国内两条大的双胶纸生产线相继转产箱板瓦楞纸，对箱板瓦楞纸市场形成一

定冲击。今年受公共卫生事件频发、极端天气以及限电等影响，箱板纸及瓦楞纸

行业开工下降，供应收紧。加之瓦楞纸进口量较去年同期呈现下降趋势，故供应

端利好箱板纸及瓦楞纸市场。然受公共卫生事件影响，今年出口及内需均有下降，

今年四季度旺季不旺。 
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2.3 2021 年瓦楞及箱板纸价格分析回顾 

导语：2021年临近尾声，回顾总结 2021年瓦楞及箱板纸价格走势，均高位

运行，其中市场供需结构变化及行业政策等是推动价格变动的主要原因，具体回

顾来看： 

2021年，中国瓦楞纸市场价格整体经历先涨、后跌、再反弹局势运行。1-2

月份，国内瓦楞纸价格稳中上涨，主因 1月份全国公共卫生事件反扑，废纸供应

及纸企生产不确定性均增加，价格同时上涨。与此同时，海运费用大幅上涨，进

口成品纸到港数量预期减少，进一步推动国内瓦楞纸价格上涨。在多方因素共同

推动下，下游纸板厂及纸箱厂加快采购节奏，积极备库，交投气氛热烈。春节过

后，3月份市场进入传统淡季，需求预期跟进不足，同时因春节前下游提前备库，

导致瓦楞纸出货节奏放缓，价格下滑。经历两个月调整，5月份，市场旺季逐步

开启，瓦楞纸价格开启稳中上涨模式。9月中旬，因煤炭等原料价格大涨，同时

限电政策推进下，纸企开工率下降，瓦楞纸上涨频率加快，幅度加大。 

2021年截至 11月份，瓦楞纸全年月均价格最低价出现于 4月份为 3776元/

吨，最高 4617元/吨，高低价差 841元/吨。 

图 1 2021年瓦楞纸月均汇总价格走势 
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2021年，中国箱板纸价格走势与瓦楞纸走势一致。均以原料废纸供应紧张

为原动力为主，突发政策为辅主，支撑价格高位运行。1-2月份，进口废纸清零，

叠加公共卫生事件反扑、春节需求集中等原因，箱板纸价格明显上涨。3月份，

箱板纸同样面临前期终端订单前移、市场淡季等多方影响，箱板纸价格下跌。3-5

月份，纸企停机检修增多，箱板纸库存去化明显，价格开始温和上涨。9月下旬

开始，因原料价格大涨，限电政策突发等因素共同作用，行业开工率下降、供应

减量，箱板纸价格大幅上涨，且频率加快。 

2021年截至 11月份，箱板纸月均价格最低出现于 4月份为 4589元/吨，最

高为 11月份为 5287元/吨，价差 698元/吨。 

图 2 2021年箱板纸月均汇总价格走势

 

总结 2021年，因外废停止进口，同时进口再生浆及成品纸价格高位，进口

增速均出现下滑，国内废纸紧缺成为常态，支撑全年价格成交重心均上移。但同

时因需求恢复不及预期，一至三季度，瓦楞及箱板纸价格涨势较缓和。四季度，

纸企抓住生产原料大涨及限电政策，叠加传统旺季到来，及时多次上调瓦楞及箱

板纸价格。目前离 2021年结束仅剩半个月时间，规模纸企如山鹰纸业部分基地

停机检修，供应量减少，预计瓦楞及箱板纸价格均将高位收尾。 

2.4 白卡纸的市场分析 
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2.4.1 白卡纸产量小结 

2021年 1-11月份白卡纸产量同比增加 2.63%，消费量同比增加 17.22%，目

前白卡纸行业整体处于产销平衡的状态。但 2022年白卡纸行业仍有 260万吨新

增产能，预计 2022年白卡纸行业在无减产影响情况下，白卡纸产能过剩情况或

将逐月增加，市场竞争将更加充分。 

2021年前三季度，四大家电产量同比增加 5.7%，软饮料产量同比增加 11.5%，

白酒产量同比增加 2.4%，中成药产量同比增加 7.2%，终端产品产量的增加，带

动了白卡纸的需求量。白卡纸消费量呈增加趋势，随着终端产品产量增加、价格

上涨，白卡纸消费量不断增加，2021年前三季度白卡纸消费量同比增加 14.74%。 

第四季度中国传统节日增多，在节日消费刺激下，电商促销力度增加，在需

求端支撑下，纸厂上调四季度白卡纸价格。但进入 12月份，新项目陆续投产出

纸，在供应端大幅增加的情况下，经销商降库存为主，市场价格上涨乏力。四季

度白卡纸产销均将出现增加，白卡纸消费向好，价格先涨后稳。 

图 3 2021年白卡纸产量消费量 
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2.4.2 白卡纸市场价格行情综述 

白卡纸市场自今年 4月中旬以后陆续呈现下行趋势，5月末至 7月经历阶段

性快速下跌后，8月份市场呈现区间震荡整理。随着金九银十的到来，市场探底

反弹的心理预期有所增强，。 

淡季效应明显，白卡纸市场阶段性快速下跌 

5月末市场跌势明显加快，均价最高点 9716.07元/吨、7月低点 6107.14

元/吨，2个月左右时间市场下跌 37%左右。此阶段市场下行的因素，一方面是市

场淡季，叠加公共卫生事件等因素对市场需求形成拖累，另一方面渠道库存消化

缓慢，供应端压力大。再者，随着行情发展，纸厂 5月以涨促稳的托盘作用失效，

6月工厂价格首次出现今年以来的回落，调整至 3月水平。纸厂价格回落，加之

需求疲软，市场恐慌心态增加，低价抢单情况较明显。无论是限产保价还是价格

政策调整均难以促进供需矛盾的缓和。 

近期市场跌势放缓，需求面则改观不大 

自从7月末以来白卡纸市场跌势已明显放缓，且进入8月局部出现试探拉涨，

整体呈现区域性小幅震荡调整，至本月底主流品牌市场价格区间 5700-6000元/

吨，部分 5400-5600元/吨。继 8月规模企业提涨促稳后。由于市场价格倒挂，

贸易商运行压力较大，作为国内低价区域的华南市场于本月中旬开始陆续拉涨，

山东局部亦有跟进探涨，实际执行并未到位，主要原因终是需求支撑不足。 

市场需求一般，下游客户手头订单有限，刚需补货为主。据市场反馈，市场

订单整体不及去年同期，大体有以下几个方面：公共卫生事件反复，局部地区运

输受限，且中秋等节日需求有退单现象;外贸出口受货柜紧张及运费上涨，纸品

需求受影响;纸包成本增加，下游白卡纸包转为其他低成本原料;前期市场大涨大

落，客户采购风险提升、心态更趋谨慎。然市场需求领域也存在一定差异性，医

药及食品行业需求保持较为稳定的增长。 
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再者，原料纸浆现货市场震荡下行，成本面支撑有所转弱。本月纸浆期货市

场价格震荡下行，针叶浆下调 20-250元/吨;阔叶浆低价外盘传闻影响下，业者

预期外盘下挫窗口打开，现货市场价格下滑 30-100元/吨。白卡纸市场阶段性供

大于求，也缺少成本面有效指引，对市场心态亦产生一定影响。 

后市预测：新增产能试机纸流向市场尚需要时间，尤其是北方市场，市场影

响不大，尤其是在纸企提价背景下，看稳为主;受新产能出纸影响及年底降库回

款，白卡纸成交让利;基本没有业者看涨后市，认为在供大于求的条件下，白卡

纸上涨 300元/吨乏力。综上所述，白卡纸消费向好，价格先涨后稳。 

图 4 白卡纸价格走势 

 

3. 2021 年生活用纸市场分析 

3.1 生活用纸 2021 市场综述回顾 

生活用纸价格大涨大跌。1-2月份，由于原料涨价的带动作用，价格不断上

涨，2月底生活用纸价格到达高点，木浆生活用纸 7000元/吨，涨幅 16.78%;竹

浆生活用纸 7400元/吨，涨幅 28.70%;甘蔗浆生活用纸 6000元/吨，涨幅 31.87%。 

3月初开始，因春节前后纸企高负荷生产，下游备货充分，下游拿货积极性不高，
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市场交投陷入僵持，纸企库存高位承压，企业库存天数达 22天。为减轻库存压

力，纸企开始降价出货。直至 8月初，木浆生活用纸降到了 5900元/吨，降幅达

15.71%;竹浆生活用纸 5900元/吨，降幅达 20.27%;甘蔗浆生活用纸 5700元/吨，

降幅达 5%。直到进入 9月份，政府双控政策实行，纸企限电限产，生产受阻，

供应减少，10月份受原辅材料价格上涨影响，纸企生产综合成本增加 400-600

元/吨，成本支撑作用下，生活用纸价格多次提涨 200-300元/吨，叠加双十一节

前备货需求增加，下游拿货积极性提高，利好纸价上调。10月底进入 11月初，

下游备货充足，拿货积极性性减弱，市场交投速度减缓，个别纸企出现暗降出货

情况。截至 11月 5日，木浆生活用纸 6600元/吨，竹浆生活用纸 7100元/吨，

甘蔗浆生活用纸 6300元/吨。国内大宗商品普涨，生活用纸价格急涨快跌，原料

纸浆价格长期维持高位，成本挤压，利润在 4 月份达到历史最低位，毛利率-17%。

截至三季度，生活用纸利润持续低位。10月份开始受原辅材料价格上涨，生活

纸企带动拉涨，涨幅在 300-600元/吨，大于原辅材料上涨幅度，因此纸企利润

恢复到盈亏线以上。截至 2021年 1-10月份木浆生活用纸平均毛利-8.04%，较

2020年下滑了 12.62%。2021年生活用纸 1-2月份生活用纸平均开工率在 58.68%，

产量同比增加 19.48%，3-10月份平均开工率在 47.36%，产量同比减少 15.72%。

1月份，原料纸浆价格大幅，成本支撑生活用纸价格多次提涨，叠加春节前下游

备货需求，市场需求增加，纸企出现订单排期现象，为稳定出货增加开工负荷率。

在生活用纸市场供需两旺的情况下，生活用纸产量增加。3月份开始，下游及终

端市场在春节前后备货充足，短时间内市场需求减少，市场交投陷入僵持，纸企

库存高位承压，为降低库存，多采取停机保价策略，叠加 5月份部分地区限电限

产，市场产量及开工逐渐降低至 6月份。7-8月份生活用纸供应处于较为稳定态

势，9月份由于双控政策颁布，华东、华南地区部分纸企因节能减排停机减产，

部分地区由于煤炭等能源短缺限电，生产受限，开工及产量下降。10月份双十

一节前备货需求增加，加上因原辅材料价格上涨支撑，生活用纸价格多次提涨，

下游拿货积极性提高，市场出货速度加快，纸企去库明显，局部出现订单排期现

象，为保证正常供应，纸企加大纸机开工负荷，生活用纸产量增加。综合来看，

随着 10月份备货结束，短期内生活用纸下游需求会有减少。未来两个月部分纸
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企会出现‘累库’现象。而成本角度来看，近期受政策调控等影响，煤价已有回

落迹象。11-12月份原纸市场价格大幅波动不大，保持相对稳定的状态运行。 

3.2 生活用纸出口数据统计 

2021年 1月中国生活用纸出口 59.73千吨，其中原纸出口 10.01千吨、成

品纸出口 49.72千吨，同比减少 2.43%，环比减少 10.39%;出口金额 13058.67

万美元，其中原纸出口 1365.18万美元、成品纸出口 11693.49万美元，同比减

少 8.62%，环比下降 24.61%。 

2021年 2月中国生活用纸出口 43.25千吨，其中原纸出口 8.18千吨、成品

纸出口 35.07千吨，同比增长 16.42%，环比减少 27.59%;出口金额 8667.27美元，

其中原纸出口 1157.39万美元、成品纸出口 7509.88万美元，同比增长 17.50%，

环比下降 33.63%。 

2021年 3月中国生活用纸出口 56.07千吨，其中原纸出口 13.22千吨、成

品纸出口 42.85千吨，同比减少 35.29%，环比增长 29.64%;出口金额 11152.40

万美元，其中原纸出口 1858.05万美元、成品纸出口 9294.36万美元，同比减少

63.10%，环比增长 28.67%。 

2021年 4月中国生活用纸出口 53.67千吨，其中原纸出口 11.69千吨、成

品纸出口 41.98千吨，同比减少 46.01%，环比下降 4.27%;出口金额 11562.06

万美元，其中原纸出口 1733.83万美元、成品纸出口 9828.23万美元，同比下降

63.29%，环比增长 3.67%。据海关统计，2021年 4月中国生活用纸出口 53.67

千吨，其中原纸出口 11.69千吨、成品纸出口 41.98千吨，同比减少 46.01%，

环比下降 4.27%;出口金额 11562.06万美元，其中原纸出口 1733.83万美元、成

品纸出口 9828.23万美元，同比下降 63.29%，环比增长 3.67%。 

2021年 5月中国生活用纸出口 50.22千吨，其中原纸出口 10.28千吨、成

品纸出口 39.94千吨，同比减少 48.13%，环比下降 6.43%;出口金额 11067.46
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万美元，其中原纸出口 1646.29万美元、成品纸出口 9421.17万美元，同比下降

56.57%，环比下降 4.28%。 

2021年 6月中国生活用纸出口 53.36千吨，其中原纸出口 11.24千吨、成

品纸出口 42.13千吨，同比减少 44.88%，环比增长 6.26%;出口金额 12184.16

万美元，其中原纸出口 1909.01万美元、成品纸出口 10275.15万美元，同比下

降 52.19%，环比增长 10.09%。 

2021年 7月中国生活用纸出口 50.80千吨，其中原纸出口 8.41千吨、成品

纸出口 42.39千吨，同比减少 36.51%，环比下降 4.80%;出口金额 12307.18万美

元，其中原纸出口 1465.82万美元、成品纸出口 10841.37万美元，同比下降

40.95%，环比增长 1.01%。 

2021年 8月中国生活用纸出口 48.89千吨，其中原纸出口 7.29千吨、成品

纸出口 41.60千吨，同比减少 27.94%，环比下降 3.77%;出口金额 12294.49万美

元，其中原纸出口 1312.30万美元、成品纸出口 10982.19万美元，同比下降

26.64%，环比下降约 0.10% 

2021年 9月中国生活用纸出口 56.52千吨，其中原纸出口 7.53千吨、成品

纸出口 48.98千吨，同比减少 14.90%，环比增长 15.60%;出口金额 13304.25万

美元，其中原纸出口 1424.32万美元、成品纸出口 11879.92万美元，同比下降

9.99%，环比增长约 8.21%。 

2021年 10月中国生活用纸出口 53.36千吨，其中原纸出口 9.70千吨、成

品纸出口 43.66千吨，同比减少 8.60%，环比下降 5.58%;出口金额 12677.22万

美元，其中原纸出口 1671.55万美元、成品纸出口 11005.67万美元，同比下降

6.79%，环比下降约 4.71%。 

2021年 11月中国生活用纸出口 56.07千吨，其中原纸出口 7.07千吨、成

品纸出口 49.00千吨，同比减少 14.24%，环比增长 5.08%;出口金额 13893.25

万美元，其中原纸出口 1319.83万美元、成品纸出口 12573.42万美元，同比下

降 9.55%，环比增长约 9.59%。 
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3.3 生活用纸后市预测分析 

40%业者考虑到市场供需矛盾较强，市场需求增速有限，市场不确定因素较

多，因此大部分业者保持观望;30%业者看稳，生活用纸作为日常消耗品，需求较

为稳定，认为生活用纸市场主以稳为主;20%业者看空，认为明年新增产能较多，

产能过剩严重，供需博弈下，产能落后的中小企业遭受挤压，或采取低价出货策

略，利空纸价稳定;10%业者看涨，在疫情影响消退后，国内经济恢复，生活用纸

需求逐渐回升，2021年纸企利润空间较小，后市在需求支撑下，纸企为提高利

润，仍有较强提涨意愿。综上所述，春节前纸企多以稳价为主，市场需求变动不

大，在市场供应增速明显大于需求增速的情况下，市场竞争加剧，价格难有较大

涨幅，成本支撑减弱的情况下，行业利润保持低位运行。市场不确定性因素增加，

业者多谨慎观望。 

4. 2021 纸浆市场分析数据 

4.1 中国纸浆发展特点分析及展望 

从市场运行情况看，近五年来中国纸浆产业链呈先涨后跌震荡运行态势。

2017年开始受国内供给侧改革以及环保政策影响，国内中小纸企加快出清速度，

行业集中度进一步发生变化，纸浆及下游成品纸市场进入紧平衡状态。2018年

受经济环境宽松及与美国之间贸易摩擦等影响，纸浆及其下游成品纸产量及需求

量同时下降，浆纸价格开始进入下行模式，2020年开始受国际公共卫生事件及

海运费用激增影响，出口订单受阻，企业复工复产延迟，开工负荷不足，国内需

求持续下滑，针叶浆在 7月份跌至 3480元/吨，创 5年来新低，双胶纸和文化纸

价格也处于历年的价格地位。从 2020年四季度开始受国家拉动内需，市场需求

开始向好。2021年一季度开始大宗商品普涨叠加海运费激增，浆价开始快速拉

涨，下游各成品纸价格随之上涨，其中白卡纸涨势最为凶猛，自 2020年下半年

受替代品白板纸富阳产能腾退、禁塑令等因素影响，消费需求增加，助推白卡纸

价格持续上涨。2021年 5月份白卡纸价格突破万元价格，刷新历史新高。下半

年受国家双控及限电等因素影响，浆纸企业开工率下降，整体需求表现欠佳，浆

    地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 



2021年大宗商品年度分析报告纸业产品篇   

纸价格开始回落。据数据统计，2021年 1-10月份针叶浆年均价在 6493元/吨，

阔叶浆年均价在 4997元/吨。白卡纸年均价在 5090元/吨，生活用纸年均价在 

6378元/吨，双胶纸年均价在 5839元/吨。 

2022-2026年中国纸浆及下游新投产项目增多，产能复合增长率预计达到

4.30%，消费的复合增长率将达到 3.93%，预计未来五年下游成品纸进一步扩张，

纸浆需求有望持续增加。 

4.2 中国进口量数据统计 

2021年中国阔叶浆进口总量约为 961.45万吨，较上年同比下降 14.52%,平

均单月进口量 106.83万吨。价格方面，2021年针叶浆进口均价较去年同期飙升，

主要受疫情影响及海运费大幅上涨所致。2021年前三季度阔叶浆均值最低出现

在 1月份，高点出现在 7月份的 690美元/吨。 

中国阔叶浆进口来源地较多，2021年我国针叶浆进口来源地前五位是巴西、

印度尼西亚、乌拉圭、智利和加拿大，进口量分别为 510.80万吨，254.33万吨，

69.55万吨，64.52万吨和 13.96万吨。 

2021年中国阔叶浆进口贸易方式多为一般贸易，占比 73.76%，其次是保税

监管场所进出境货物，占比 14.53%。两者为我国最主要的进口贸易方式，合计

占比达 88.29%。 

2021年 10月漂白针叶浆进口数量 64.50万吨，环比降幅 8.64%，同比降幅

11.76%。1-10月累计进口量 713.48万吨，同比降幅 1.9%。 

2021年 10月份，中国针叶浆主要进口来源地按照进口量排名分别为：加拿

大、芬兰、美国、俄罗斯、智利、瑞典、白俄罗斯、德国、阿根廷等地区，其中

来自加拿大的进口量为 186200吨，占比高达 28.87%;来自芬兰的进口量 133962

吨，占比 20.77%;来自芬兰的进口量 133962吨，占比 18.74%;来自美国的进口量

120888吨，占比 11.32%;来自俄罗斯的进口量 73062吨，占比 11.18%。 
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2021年 10月份针叶浆按照进口收发地统计，山东省以 151015的进口量位

居首位，占比高达 25.45%，其次浙江省、重庆分别排第二、第三位，进口数量

占比为 17.44%，14.23%。 

综合来看，目前纸浆价格波动频率过快，主要由于前期纸浆价格落幅过大，

加之消息面刺激导致出现回调情况，然供需基本面情况变化并不大，难以支撑浆

价持续上涨。 

图 5 进口木浆走势图 

 

5. 造纸行业上下游产业链 2021 市场动态 

5.1 国内废纸市场小结 

2021年国内废纸系市场原料结构彻底改变，国内废纸供应紧张常态化，国

内废纸价格或将全面上涨。以国废黄板纸为例，2020年全年均价为 2066元/吨，

2021年全年均价或上涨至 2400元/吨以上。2021年国废黄板纸供应紧张，价格

成交重心上移，年均价为 2430元/吨，较 2020年大幅上涨 16.17%。 
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2021年国内废纸市场进入“无外废”时代。国内废纸产生的缺口将继续由

国内废纸回收量提升及再生纸浆进口量增加等几种方式修复，其中国内废纸回收

量提升仍然为最直接有效的修复方式，回收量将增长 300万吨以上。国内废纸供

应量如期紧张，价格重心上涨，同时在价格上涨推动下，国内废纸回收量稳步增

长，达 700万吨以上。 

5.2 再生纸浆进口量维持高速增长 

因外废进口量归零，再生纸浆进口量将继续高速增长。其中 2020年再生纸

浆进口量为 178万吨，伴随规模纸企海外再生纸浆产能陆续顺利投产，2021年

再生纸浆进口量或将接近 300万吨。2021年 1-11月份，中国再生纸浆进口量为

227万吨，同比增长 38.82%。2021年国外公共卫生事件严峻，全球物流系统紊

乱，海运费用高企不下，再生纸浆成本大幅上升，但再生纸浆进口量仍然大幅增

长，预测全年共进口 250万吨，增长率 40.45%。 

5.3 原料支撑有力，瓦楞及箱板纸价格大幅上涨 

2020年瓦楞纸及箱板纸年均价分别为 3365元/吨、4197元/吨。2021年国

内废纸价格将大幅上涨，同时原生浆本色浆等使用量将继续增加，成本高位支撑

下国产瓦楞及箱板纸价格将大幅上涨。 

2021年，瓦楞及箱板纸高价位成为新常态，其中最根本的上涨原动力即来

源于国内废纸价格的大幅上涨，2021年瓦楞纸及箱板纸年均价分别为 4090元/

吨、4840元/吨，分别上涨 21.55%、15.32%。 

5.4 国内箱板纸产量产能分析 

2020年箱板纸产量 2427万吨，在需求恢复的预期之下，预测箱板纸 2021

年产量较 2020年稳步增长，增长幅度 4.24%。 

2021年中国箱板纸行业产能小幅增长，开工率较 2020年比较基本稳定，合

计产量 2477万吨，较 2020年上涨 2.06%。 
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5.5 箱板纸进口量稳中增长 

在国内箱板纸价格预期上涨及规模纸企海外投放产能顺利投产的背景下，

2021年箱板纸进口量继续维持稳中增长。2021年箱板纸进口来源地结构明显变

化，受海运费用上涨及欧洲需求恢复等因素影响，2021年中国自美国、欧洲及

澳大利亚等国家及地区的箱板纸进口量减少，但自老挝进口量实现从 0至第一位

的跨越，主因国内规模纸企于当地项目顺利投产。俄罗斯联邦依靠其地理位置优

势，2021年出口至中国箱板纸数量稳定，为中国箱板纸整体进口量稳中增长提

供了有力支撑。2021年全年箱板纸进口量或达 400万吨以上，同比 2020年小幅

增长造纸业是与国民经济许多部门配套的重要原材料工业。 

6. 造纸行业行情回顾及宏观市场发展趋势 

造纸业是与国民经济许多部门配套的重要原材料工业，我国造纸工业产品总

量中 80%以上是印刷工业重要的基础物资，又是主要的各类包装材料，以及建材、

化工、电子、能源、交通等工业部门和国防军工技术配套用的重要产品。国际造

纸价格保持高位对国内造纸行业产生了微妙影响。在进口原料成本压力下，自制

浆比例高的公司在成本控制方面具有一定优势，一些中小造纸企业则会因产能落

后遭淘汰。所以，造纸企业如果想要在激烈的竞争中生存下来，可以考虑增加对

纸浆行业的投资，那样利于控制成本，增加企业的利润。前瞻产业研究院以下推

荐报告深度阐述了造纸行业市场现状、龙头企业竞争格局及造纸行业未来发展趋

势等。 

2021年 1-9月，造纸及纸制品业营业收入同比增长 18.02%。其中，纸浆制

造业同比增长 35.19%，造纸业同比增长 21.13%，纸制品制造业同比增长 13.59%。

2021年 1-9月，造纸及纸制品业利润总额同比增长 34.34%，其中，纸浆制造业

同比增长 249.92%，造纸业同比增长 64.42%，纸制品制造业同比降低 5.11%。2021

年 1-9月，造纸及纸制品业资产总额同比增长 3.32%，其中，纸浆制造业同比增

长 1.86%，造纸业同比增长 3.31%，纸制品制造业同比增长 3.46%。2021年 1-9

月，全国纸浆(原生浆及废纸浆)产量同比增长 9.62%。2021年 1-9月，全国机制
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纸及纸板(外购原纸加工纸除外)产量同比增长 10.40%，其中，未涂布印刷书写

用纸产量同比增长 0.36%，其中新闻纸产量同比降低 6.82%;涂布类印刷用纸产量

同比降低 2.53%;卫生用纸原纸产量同比降低 2.97%;箱纸板产量同比增长

26.18%。2021年 1-9月，全国纸制品产量同比增长 10.57%，其中瓦楞纸箱产量

同比增长 7.42%。 

2025年目标： 

1.全国纸及纸板总产量达到 14000万吨(年人均消费量达到 100千克); 

2.原生纸浆产量 3000万吨; 

3.纸制品产量 9000万吨; 

4.单位产品浆耗、能耗、水耗、污染物排放量保持国际先进水平; 

5.产品结构继续调涨，产品品质、品种不断提高。 

2035年目标： 

1.全国纸及纸板总产量达到 1.7亿吨(年人均消费量达到 130千克); 

2.原生纸浆比例 30%以上; 

3.纸制品产量 1.2亿吨; 

4.力争生物质能源产量占能源消耗 35%以上; 

5.热电联产比例达到 90%以上; 

6.单位产品浆耗、水耗、能耗、污染物排放量保持国际领先水平; 

今年是“十四五”规划开局之年，也是造纸行业面临挑战和机遇并存的一年。

习近平总书记在第 75届联大会议上正式提出中国在 2030年前实现碳达峰、2060

年前实现碳中和的目标。 
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企业之间的竞争体现在价格竞争，归根结底是成本竞争。近年来，企业环境

发生巨变，已由制造成本延伸到产品生命周期成本，导致成本管理成为决定企业

生存的关键条件。造纸企业要想实现差异化竞争战略必须重视成本管理。 

此轮多项成本要素上涨加剧凸显了成本管理的重要性。由于上游原料价格和

能源价格过快上涨，对造纸生产形成巨大压力，根据与造纸企业的交流得知，不

少企业 2021 年的营业成本同比上涨 40% ～ 50%。在持续亏损还是短期减损的艰

难选择下，部分造纸企业先后发布停产通知。 

从今年以来的国内外市场消费情况来看，造纸需求仍然处于增长走势，而停

产和减产加大了纸张市场供求矛盾。加上由于原料和能源价格大幅上涨带来的成

本增加，企业在内部挖潜提升生产效率难以消化成本上涨的压力，纸张价格上涨

成为造纸企业的必然选择，并开始向下游行业传导。 

在新形势市场竞争环境下，造纸企业生产和经济运行的分化现象日益凸显，

拥有纸浆原料和自备电厂的企业，经济效益有所提高，但依靠外购的造纸企业困

难增大，亏损企业数量增多。 

我国当前经济继续稳定，但能源危机蔓延至全球，部分国家量化宽松导致通

胀，持续推升大宗商品价格上涨，加之我国“双碳”目标的逐步落实，成本高涨

带来的纸价提升将在未来一段时间持续。 
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