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1. 2021 年橡胶市场行情总述  

1.1 2021 年天然橡胶市场行情  

1.1.1  2021 年天然橡胶  

 2021年国内天然橡胶市场走势：1-2月市场行情冲高，供应方面，全球天胶产量处于缩

减趋势中，临近年内三四月份最低产阶段，泰国南部 2月底开始逐渐进入停割期，原料胶水

价格大幅上涨，下游需求方面，全钢胎国内一线品牌因外贸及配套订单量充足，开工处于高

位水平，山东地区个别企业已恢复至满产水平，半钢胎厂家装置运行恢复情况好于预期，国

内一线品牌开工水平相对较高，受基本面及疫情好转影响，天然橡胶市场价格在春节假期归

来后开始一路上涨，沪胶连续 5个交易日大幅走高，到 2月下旬达到 2021年年内最高峰。3

月开始，随着前期看涨氛围达到顶点，胶价开始回吐前期部分涨幅，随后一路震荡下滑，4

月末，海外疫情特别是以印度为首的亚洲疫情反弹速度较快增加市场担忧性，胶价小幅回弹。

直到“五一”假期归来后，天然橡胶市场价格再次出现一波上扬，主因国内外疫苗接种工作

开展顺利，多个地区放松管控，市场对需求预期乐观看待，且中国 4月经济数据表现强劲，

国际油价反弹对大宗商品起到提振作用等，胶价向上反弹，但随后，国家层面多次强调大宗

商品不具备大涨基础，大宗商品多数下跌，天胶本身无基本面支撑，受其影响开始连续下行，

6 月中旬跌到本年度来最低点位，7 月天然橡胶市场价格整体较月初震荡上行，此时天胶本

身基本面无明显变动，维持偏弱局势，月内天胶市场价格受合成橡胶大涨、东南亚新冠疫情

持续发酵以及宏观因素等影响区间波动，进入 8月，天然橡胶产区雨水相对偏多，供应端对

天胶价格支撑偏强，国内现货价格相对坚挺，但 8月末第二轮第四批中央生态环境保护督察

全面启动，下游轮胎开工受环保督查影响承压，叠加 RU09合约临近交割，价格下滑，9月天

胶主产区雨水仍旧处于较多状态，月末泰国发生洪灾，原料端对胶价支撑偏强，推升现货市

场价格上行，青岛地区库存依旧维持高位消库，且消库持续时间超过市场预期，天胶基本面

利空逐渐消化，叠加内盘其他大宗商品带动资金乐观气氛带动，价格上涨。“国庆”假期归

来后，天胶下游需求略超市场对其预期，叠加泰国产区雨水持续性偏多影响原料产出，月末

热带风暴等天气因素支撑天胶基本面好转，现货市场价格相对坚挺，但下游开工情况依旧较

 地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号中商联大厦 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：
 



2021年大宗商品年度分析报告之橡胶产品篇  

弱，对天胶涨幅形成压制。 

 2021年，天然橡胶市场整体表现为，年初市场价格快速拉涨后下滑，年中整体表现为

区间震荡，年末向上回弹部分价格。年内最高价出现在 2月 25日，市场均价为 16275元/吨，

较年初上涨 2717 元/吨，涨幅为 20%；年内最低价格出现在 6 月 15 日，市场均价为 12225

元/吨，较年初下调 1333元/吨，跌幅为 10.17%，全年国内天然橡胶市场可分为四个阶段： 

一季度：市场均价快速拉涨后下跌，受基本面及疫情好转影响，天然橡胶市场价格在春

节假期归来后开始一路上涨，沪胶连续 5 个交易日大幅走高，到 2 月下旬达到 2021 年上半

年最高峰。但随着看涨氛围达到顶点，胶价开始回吐前期部分涨幅，随后一路震荡下滑。本

季度市场均价最高点在 2月 25日，价格在 16275元/吨，较季度初上涨 2717元/吨，涨幅为

20%；季度市场均价最低点在季度末最后一天，价格在 13383 元/吨，较季度初下调 175 元/

吨，跌幅为 1.29%。 

二季度：天然橡胶市场均价在季度初持续宽幅震荡，直到“五一”假期归来后，市场价

格才开始向上突破，主因国内外疫苗接种工作开展顺利，多个地区放松管控，市场对需求预

期乐观看待，叠加中国 4月经济数据表现强劲，国际油价反弹对大宗商品起到提振作用等，

胶价连涨。但随后，国家层面多次强调大宗商品不具备大涨基础、美国 4月经济数据通胀明

显，加息提前预期升温推升金融市场恐慌性，大宗商品多数下跌，天胶本身无基本面支撑，

受其影响开始连续下行。本季度市场均价最高点在 5月 10日，价格在 13983元/吨，较季度

初上涨 533 元/吨，涨幅为 4.0%；季度市场均价最低点在 6 月 15日，价格在 12225 元/吨，

较季度初下调 1225元/吨，跌幅为 9.11%。 

三季度：天然橡胶市场价格季度始末均大幅上扬。天胶开始进入旺产期阶段原料产出不

断增加、下游轮胎厂开工持续处于相对低位，拖累胶价大幅上行，但天胶季度内到港量依旧

较少、青岛地区库存持续消库等对胶价有所支撑，季度胶价整体延续区间震荡走势。本季度

市场均价最高点在 8月 16日，价格在 13466元/吨，较季度初上涨 966元/吨，涨幅为 7.73%；

季度市场均价最低点在9月9日，价格在12358元/吨，较季度初下调142元/吨，跌幅为1.14%。 

四季度：“国庆”假期归来后，下游市场需求整体略超出市场对其预期，青岛库存消库

幅度再次扩大、天胶产区雨水持续性偏多影响原料产出，有关气象局消息称“拉尼娜”现象

发生预期走强，基本面整体对价格形成有力支撑，共同推动天然橡胶价格大幅上涨，后下游

受限电等因素影响，实际拿货积极性较弱，天胶市场价格下滑。 
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1.1.2 全球天胶产量占比  

 

 

 

 

天然橡胶生产国协会(ANRPC)发布报告预测，2021年全球天然橡胶产量同比增加 1.8%，

至 1383.6 万吨。其中，泰国降 3.9%、印尼增 2.8%、中国增 22.9%、印度增 15.3%、越南微

增 0.3%、马来西亚增 3%。 

10月，全球天然橡胶产量降 0.6%，至 133.1万吨。其中，泰国降 2.4%、印尼增 4.7%、

越南降 1.7%、马来西亚增 20.1%。 

2021年全球天然橡胶消费量同比增加 8.3%，至 1402.8万吨。其中，中国增 5.4%、印度

增 14.4%、泰国降 4.6%、马来西亚降 2.4%。10 月，全球天然橡胶消费量下降 3.7%，至 114.1

万吨。其中，中国降 9.3%、印度降 23.1%、泰国降 9.5%、马来西亚降 7.2%。 

10月，天然橡胶现货与期货市场价格涨跌不一，在上期所、新加坡交易所以及大阪交易

所等主要橡胶市场，天然橡胶期货价格从 9月的跌势中反弹。相反，泰国和印度现货市场橡

胶价格下跌，但马来西亚现货橡胶价格改善，同期马来西亚 SMR20现货橡胶价格平均 FOB价

格上涨 6.7%，散装乳胶价格上涨 5%。 
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进入 12 月，天然橡胶市场价格不断下行，中旬才见回升迹象。供应方面：现阶段国内

天胶产区云南地区已全部停割、海南地区 12 月底开始陆续停割，国外产区，全球天胶最大

产胶国泰国正处于旺产期，原料产出不断增加，其他国家越南新增病例持续走高，马来西亚、

印尼等新增病例暂时维持低位，需多关注相关政府是否会出台新的政策。需求方面：下游轮

胎厂外销订单受海运费高涨、货柜紧缺等因素影响，整体表现依旧较差，对天胶采取刚需拿

货为主，但近期因冬奥会相关政策安排对山东轮胎厂影响暂不明确，所以下游轮胎厂家普遍

维持现阶段开工小幅积累成品库存。综合来看利好因素：1.中国国家气候中心发布消息称，

今年 7 月以来，赤道中东太平洋海温持续下降，预计 10 月进入拉尼娜状态，并于冬季形成

一次，弱到中等强度的拉尼娜事件。(“拉尼娜”现象，是指太平洋中东部海水异常变冷的

情况， “拉尼娜”通常会带来飓风、暴雨和严寒。)2.国内天然橡胶产区云南地区已经全部

停割，海南地区在 12 月底陆续停割，一季度为中国传统停割季，原料供应减少。3.天胶主

产国发现变异病毒确诊病例，需关注政府是否会收紧防控政策，影响天胶原料产出。4.青岛

地区库存持续去库，且短期暂无累库预期。 
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1.1.3 2021 年国内天然橡胶与丁苯橡胶月度均价对比走势图  

 

            

橡胶在十二月中旬表现得相对比较稳定。市场情绪及宏观市场对于橡胶来说影响比较

大，像上周初出现的降准，即对市场流动性形成利好，橡胶在日内则表现活跃。当然近期的

基本面上橡胶其实不是很差，云南停割，东南亚天气异常，国内缩减，国外进口难入，所以

才能稳定保持在 14000线上，这对于前两年来说，已经是高位了。消息面上，奥密克戎变异

毒株在国外再次发展，预计将影响到下一年初的大宗商品走势。宏观经济方面要防止大起大

落,资本市场上要防止外资大进大出。供应偏紧及到港量延迟对橡胶走势有利好支撑。但宏

观面原油等的下挫风险导致大宗品行情偏弱;下游方面，我国冬季环保检查对轮胎企业开工

率有一定影响，需求羸弱，轮胎成品累库。 

国内天胶产区云南地区陆续开始进入停割期，海南地区因寒潮等天气因素存在提前停割

可能，东南亚产区降雨较多，泰国南部地区发生持续强降雨，未来两周降雨将有所减少，但

是泰国南部、越南东部地区降雨依旧较多，对割胶作业影响依旧较大。本周云南版纳局部冰

雹，陆续停割期间，影响较小。海南本周初温度较低，拖累干含降低，周尾温度回升，影响

减小。2022 年冬奥会于 2 月 2 日在北京举行，据国家环保部统计:华北、淮北、华西等多个
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地又空气严重污染，为实现碳中和达标，中央政府决定，2022年 1月 1日前关停华北、淮北、

华西等重污染地区所有重工企业，重点地区包含山东济南、威海，潍坊。近日，非洲疫情引

发大宗商品市场恐慌，叠加混合胶基差扩大刺激套利企业加仓，对胶价形成打压，国内天胶

产区云南地区进入停割期，海南地区因寒潮等天气因素存在提前停割可能，叠加泰国船期延

迟情况依旧严重，供应端支撑较强，但下游开工低位，压制胶价涨幅，预计短期胶价区间震

荡为主，中长期维持上涨预期不变。 

 

1.2  2021 年主要合成橡胶市场行情  

1.2.1  2021 年上游原料及合成橡胶行情对比分析  

 

 

2021年 10月开始，国内丁腈橡胶开启了一路涨势，主流供方仅 10月出厂价格两连涨。

具体来看，国庆假期前国内市场依旧存在分歧，部分牌号货源不多，价格维持坚挺，而华东

等地区受限电影响，需求略显一般。节后返市，部分厂家公布最新出厂价格，且十月份供货

量不多，商家存高价惜售心理，市场价格小幅上调。部分丁腈橡胶厂家装置非计划内停车，

市场供应进一步缩减，再度提振市场信心，且进口货源部分牌号供应同样紧缺，带动市场看
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涨氛围有增，报盘价格接连上调，商家惜售心理明显。 

 

随着目前停车企业陆续投料重启，丁腈橡胶开工负荷提升明显，丁腈橡胶产出量将有所

增加，市场供应紧张格局后期将有所缓解。虽然随着后期供应有增，但厂家库存量不高，对

市场来说，整体仍无库存压力，商家心态存在一定分歧。现阶段市场部分商家开始提前释放

后期销售压力，市场报盘价格窄幅松动。国内丁二烯货源供应充裕，除了氧化脱氢装置停车

外，其他企业均正产运行，且后期暂无检修计划，海南炼化丁二烯装置明年存投产预期，整

体货源供应将大幅增加，供应面对市场支撑作用有限。虽然原料丁二烯有所回调，但对丁腈

橡胶市场影响不大，供应依旧是影响市场的主导因素。随着丁腈橡胶装置开工的提升，市场

供应紧张局面将在短期内得到缓解，但供方暂无压力，支撑丁腈橡胶出厂价格。由于丁腈橡

胶部分牌号溢价空间较大，短期内市场仍存回落可能。下游工厂开工一般，采购存在压价行

为，商家多根据自身库存采购，市场高低端报盘价差较大，因此预计短期国内丁腈橡胶市场

震荡整理为主，后期市场仍需多观望。 

 

1.2.2 下游产业发展及影响  
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轮胎市场方面，涨价消息刺激下，代理商拿货积极性提升。但因工厂开工不足，半钢胎

及全钢胎市场代理商常规型号库存补充有限。东北雪地进入市场交投旺季，预计本周市场走

货仍将维持平稳，但终端门店拿货积极性明显低于往年同期。南北方四季胎刚需走货为主，

暂无明显利好指引。全钢胎受运费上涨影响，对市场存一定利好支撑，但整体提振有限，渠

道间多以低价位货源走货为主，零售门店实际成交有限。预计本周全钢胎市场刚需补货为主。 

下游轮胎厂受限电等因素影响，开工仍然不及常规水平，整体仍维持在低位运行。全球

“缺芯”加剧影响汽车行业，AFS 预测今年全球汽车减产将超过 810 万辆。天胶库存方面，

整体来看仍维持小幅下跌走势，主要原因是近期受疫情及台风天气影响，船期到港推迟，预

计短期库存下滑趋势或将延续。天胶市场暂无能主导价格走势的利好或利空因素，价格短期

维持区间震荡整理预期不变。11-12 月份国内天胶产区陆续停割，供应端或将出现利好支撑。

1-2 月需主要关注东南亚主产区疫情及天气问题，叠加春节假期影响不确定增加，价格区间

波动为主。 

半钢胎市场方面。四季胎市场货源充足，走货缓慢。但进入四季度末，部分代理商受制

于年度任务，仍存适度补货行为，预计下周期部分代理商存任务性补货行为，下游渠道仍以

消化库存，刚需拿货为主。 

全钢胎市场方面，进入季节性淡季，加之河北等地区受环保影响，当地企业开工阻力较

大，出货放缓，利空替换市场需求，预计北方市场暂无明显利好，刚需走货，回收货款为主。

另外，考虑到年度任务，部分省代存适度补货行为，下游采买情绪不高。 

政策方面，天然橡胶、 合成橡胶价格微调，助剂、炭黑等价格回落幅度较大，轮胎成

本面进一步弱化。近期个别工厂仍存涨价预期，但整体影响有限。预计下周期，工厂政策方

面，延续前期政策为主，观望态势浓厚，但为出货市场价格将较为混乱。 

整体来看，天然橡胶需求端有所好转但是后期不确定性依旧较强，供应增量季节背景下

市场对天气变化开始较为关注，目前合成橡胶对天胶市场价格支撑逐渐减弱，天然橡胶自身

基本面暂无能主导价格走势的利好或利空因素出现，预计 2022 年天然橡胶存在宽幅震荡后

上涨预期，届时需多关注下游工厂实际采购拿货情况。 
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2. 橡胶供需情况分析  

2.1 天然橡胶供需情况分析  

近几年来，橡胶行业得到不少发展，已有细分行业稳中有升，新生橡胶细分行业则飞速

发展，但同时，橡胶行业也还存在环境、资源、灾害、创新等问题。天然橡胶作为一种重要

的战略物资和工业原料，是典型的资源约束型产品;作为大宗商品，其价格受贸易政策、汇

率、国家货币政策及市场流动性等多重因素影响。天然橡胶、合成橡胶是生产轮胎等橡胶制

品的主要原材料，占轮胎等橡胶制品总生产成本比重较大。并且由于天然橡胶和合成橡胶价

格有一定的联动性，因此，天然橡胶的价格对轮胎等橡胶制品成本影响很大。 

橡胶行业是国民经济的重要基础产业之一。它不仅为人们提供日常生活不可或缺的日

用、医用等轻工橡胶产品，而且向采掘、交通、建筑、机械、电子等重工业和新兴产业提供

各种橡胶制生产设备或橡胶部件。可见，橡胶行业的产品种类繁多，后向产业十分广阔。 

3月 16日，ANPRC发布天然橡胶数据和趋势报告，主要观点认为，2021年全球天然橡胶

供需均会显著反弹，然而市场再平衡状态或有反复。ANRPC预计，2021年全球天然橡胶产量

可达到 1367.8 万吨，同比大幅增长 8.6%，但低于 2019 年 1384.2 万吨的水平;2021 年全球

天然橡胶需求量预计达到 1343.6 万吨，同比增长 4.9%，同样低于 2019 年的 1376.8 万吨。

据了解，天然橡胶采自植物的汁液，虽然世界上有 2000 多种植物可生产天然橡胶，但大规

模推广种植的主要是巴西橡胶树。 

国内橡胶行业主要经济指标继续保持小幅增长，主要橡胶产品产量增幅呈现持续向好的

趋势，行业制品出口交货值增幅较上月略有回落，行业效益状况继续保持向好的态势。数据

显示，2012年至今，中国橡胶制品业完成工业产值同比增长 6.47%。同时，全行业实现销售

收入同比增长 6.26%，库存同比增加 7.06%，环比减少 0.12%。 

我国植胶区主要分布于海南、广东、广西、福建、云南，此外台湾也可种植，其中海南

为主要植胶区。常绿乔木，有乳状汁液。直根系，三出复叶，革质全缘。花单性，雌雄同株，

圆锥花序。果实为蒴果，种子椭圆形。 

近年来天然橡胶产量由增产周期转为减产周期的重要信号。不过，为了安抚胶农的情绪，

泰国、马来西亚等国纷纷进行政策性补贴。若胶树种植面积没有显著减少(无论是砍伐胶树

还是病害蔓延)，那么，天胶产量的降幅也不会太大。 
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橡胶制品指以天然及合成橡胶为原料生产各种橡胶制品的活动，还包括利用废橡胶再生

产的橡胶制品。合成橡胶的产量已大大超过天然橡胶，其中产量最大的是丁苯橡胶。而我国

是世界天然橡胶的消费及进口大国。近年来，随着国家的不断发展，其橡胶制品行业也得到

了较为快速的增长。 

 

1、天然橡胶国际供求情况 

供求情况是影响天然橡胶期货价格最根本的因素。目前，全球天然橡胶生产大国是泰国、

印度尼西亚、马来西亚，而天然橡胶的使用大国美国、日本等则不生产天然橡胶，需求完全

依赖进口，其对天然橡胶的影响显然易见。我国是世界第二大天然橡胶进口国，对国际胶价

的影响也较直接。 

2、国际、国内经济大环境 

天然橡胶是一种重要的工业原料，其价格波动与国际、国内经济大环境可以说休戚相关。

当经济大环境向好，市场需求增加，从而推动其价格上涨;相反，当经济大环境向恶，需求

不足，从而促使其价格下跌。 

3、主要用胶行业的发展情况 
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天然橡胶消费量最大的就是汽车工业(约占天然橡胶消费总量的 65%)，而汽车工业的发

展带动轮胎制造业的进步。因此，汽车工业以及相关轮胎行业的发展情况将会影响天然橡胶

的价格。 

4、合成橡胶的生产及应用情况 

许多产品已经做到利用合成橡胶替代天然橡胶，伴随合成橡胶工业的不断发展，其价格

也越来越具有竞争性。而合成橡胶价格受其上游产品石油的影响，因此，石油价格的波动也

会通过影响合成橡胶的价格而作用于天然橡胶的价格。 

目前我国橡胶轮胎主要运用于汽车轮胎，汽车销量会严重影响汽车轮胎销量进而影响橡

胶轮胎市场。近几年，中国汽车行业呈现良好发展态势，连续九年蝉联全球第一，稳居全球

最大的汽车生产国和新车消费市场，带动轮胎行业快速发展。随着当前国内外橡胶制品市场

竞争越发激烈，各橡胶制品企业都想从日趋复杂的环境下在更大范围考虑公司的市场与资源

分布，进一步提升竞争能力，增强品牌影响力，以实现总体利益最大化。 

10 月份是中国（RU 交割品全乳胶唯一生产国）旺产周期,2021 年预计云南产区在 11 月

末停割，海南产区在 12月末停割，整体来看 2022年国内天胶产区 1-3月皆处于停割阶段，

整体产出量较少。有关气象部门有消息称 21 年冬季拉尼娜现象发生可能性较大，届时需多

关注天气原因对割胶、收胶工作带来的实际影响。天胶下游轮胎厂因环保、限电等因素影响，

开工持续处于相对低位位置，目前东北雪地胎进入市场交投旺季，但零售门店实际成交有限，

拿货积极性明显低于往年同期，整体表现不及预期。10月天然橡胶到港量情况依旧不及市场

预期，青岛库存延续消库方向，市场普遍存 11月份到港量可能大幅增多预期。 

11月上旬，青岛库存降速消库，基本面短期利多略有消化，叠加内盘大宗气氛偏软，带

动 天然橡胶价格下跌。11 月中下旬泰国强降雨和至中国海运费大涨且船期延迟情况较为严

重推升供应偏紧预期，叠加青岛库存维持大幅消库，支撑胶价上涨。月末几个工作日，非洲

疫情推升大宗商品恐慌情绪，加之政策性影响下终端企业或提前进入春节假期，共同拖累胶

价大幅走跌，回吐前期部分涨幅。 

外盘市场工厂主动报盘积极性不高，主产区雨水偏多，原料收购价格居高，成本端坚挺，

但市场还盘较低，成交一般;内盘贸易商报盘活跃度一般，以现货和 11-2月船货泰混报盘为

主，场内询盘采购氛围平稳，近月交投较多支撑价格偏强势，远月价格偏弱，场内主要为套

利商买卖交易，下游轮胎厂刚需补货，整体交投平稳。 

12月份全球进入季节性减产期，中国产区靠近停割期，产量逐步缩减，泰国核心产区南
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部短期维持多降雨，原料产出不及预期，后期还有待观察;需求端，终端工厂本月开工明显

提升，下月开工或小幅下跌，对行情无明显拖累;库存端，青岛库存近期维持去库趋势，库

存短期难以大幅累库。另外，11月泰国至中国海运费大涨，柜子紧张，船期延迟情况比较严

重，支撑进口胶现货价格高位坚挺，综合来看，南非疫情影响明朗之前对大宗商品存在一定

压制，但是天然橡胶供应端支撑依旧较强，12月份维持看涨预期。 

 

2.2 国内合成橡胶供需情况分析  

2.2.1 2021 年国内合成橡胶产量  

 

合成橡胶，又称为合成弹性体，是由人工合成的高弹性聚合物，是三大合成材料之一。

其产量仅低于合成树脂(或塑料)、合成纤维。 

我国合成橡胶行业始于 1950年，经历了 60 多年发展，通过技术引进和自主研究开发相

结合的方式，现以形成了较为完整的合成橡胶产品体系。我国合成橡胶行业由诞生到现在可

大致划分为四个发展阶段。近年来，中国合成橡胶行业逐步呈现出产能集中度高、产品性能

要求高、环保要求高、下游用户聚集度高等特点，中国合成橡胶在消费量、产能、进口量和
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下游轮胎产量方面均居世界第一。合成橡胶产业的发展态势让人欣喜。随着生产规模的不断

扩大，合成橡胶产业将在我国产业经济中将占据更加重要的地位。为引导中国合成橡胶行业

良好有序地发展，中国政府出台了一系列红利政策以促进行业转型升级，这些利好政策的颁

布有助于推动行业的技术进步，实现工艺的绿色环保和行业规范化。我国合成橡胶生产技术

的发展取得了较大的进步。我国合成橡胶产量早已跃居世界第一，同时我国也是合成橡胶销

售大国，市场需求旺盛。未来，在我国工业转型和对外开放力度加大的背景下，合成橡胶企

业中游制造企业间将进一步提升技术研发水平，提升我国合成橡胶自主化技术，进而提高我

国合成橡胶在国际市场的地位。 

年末合成胶乳市场持续受成本面丁二烯价格下跌影响，厂家报盘窄幅下行，拖拽市场成

交走弱，下游开工较前期略有好转，但对胶乳行情支撑有限，成交实单商谈为主。随着国内

限电政策的放缓，合成胶乳厂家及上下游企业开工均有回暖，但市场整体需求不佳，对原料

合成胶乳刚需支撑为主。上游原料丁二烯价格持续下探，月内胶乳厂家报盘小幅下行，维持

老客户订单出货，下游造纸、轮胎开工趋稳，但对胶乳需求暂无好转，下游手套开工虽有好

转，但终端用户对手套需求不佳，拖拽合成胶乳市场成交走弱，成本及需求面均无提振因素，

市场整体交投气氛冷清。 

国内合成胶乳市场受成本面影响较大，上游原料价格持续下行，拖拽胶乳厂家弱势报盘，

下游需求略有好转，成交实单商谈为主。丁苯、丁吡胶乳市场偏弱运行，原料丁二烯、 苯

乙烯价格低位整理，加之下游压价询盘，厂家让利成交，下游造纸、轮胎开工趋稳，但对原

料胶乳维持刚需采购，需求面难有利好支撑，市场成交偏弱走势，预计行情或维持弱势震荡

趋势。 

国内冬奥会临近，各地环保、安全检查有增无减，对山东、河北地区中小企业开工受限

明显，但 12 月份丁腈胶乳企业库存压力仍有，下游丁腈手套企业开工仍不及预期，需求持

续疲软，手套整体订单不佳，加之原料成本处于低位，市场利好因素难寻。 

 

2.2.2 2021 年国内天然橡胶及合成橡胶进口量分析  

 

2021年 9月 11日，国家发展改革委关于印发《完善能源消费强度和总量双控制度方案》

的通知，实行能源消费强度和总量双控(以下称能耗双控)是落实生态文明建设要求、促进节
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能降耗、推动高质量发展的一项重要制度性安排。“能耗双控”政策对合成橡胶行业影响巨

大，部分丁苯橡胶、顺丁橡胶、SBS、丁腈橡胶、氯丁橡胶、三元乙丙橡胶等合成橡胶相关

生产企业均出现一段时间降负荷运行。 

 

 
 

2021 年 10 月份我国合成胶乳进口量在 2.34 万吨，环比下降 1.67%，进口均价 1968.55

美元/吨，环比下降 13.03%。2021 年 10 月份我国合成胶乳出口量在 1.06 万吨，环比下降

13.82%，出口均价 1495.93美元/吨，环比下降 10.09%。 

美国商务部对来自于法国、墨西哥和韩国的丁腈橡胶执行反倾销税调查。2021 年 7 月

21日，美国商务部(Commerce)宣布对来自法国、墨西哥和韩国的丁腈橡胶启动反倾销税调查，

反倾销税率为 41.73%-105.38%，目前尚未有进一步消息跟踪。仲裁时间为 2022 年 4 月份。

由于反倾销税率较高，若最终执行，那么以上三个国家销往美国丁腈橡胶的数量将存在减少

预期，对中国出口或将有所拉动。 

《区域全面经济伙伴关系协定》(RCEP)将于 2022年 1月 1日对中日等 10个国家生效，

对韩国生效时间为 2022年 2月 1日。RCEP由东盟十国(文莱、柬埔寨、印尼、老挝、马来西

亚、缅甸、菲律宾、新加坡、泰国、越南)和五个非东盟成员国(澳大利亚、中国、日本、韩

国、新西兰)组成，其总人口、经济体量、贸易总额均占全球总量约 30%，是世界上最大的自
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贸区。RCEP正式生效是东亚区域经济一体化新的重大进展，将大幅优化域内整体营商环境，

明显降低企业利用自贸协定的制度性成本，进一步提升自贸协定带来的贸易创造效应，且推

动建立开放型区域经济一体化发展新格局。 

中国合成橡胶工业协会联合九家重点合成胶乳生产企业共同发起成立合成胶乳分会，

2021年 5月 26日正式举办签约揭牌仪式;同期由中国合成橡胶工业协会主办的首届合成胶乳

产业发展大会顺利召开。 

 

  

3. 2021 年国内橡胶市场行情展望  

展望 2022 年，综合来看，12月份全球进入季节性减产期，中国产区靠近停割期，产量

逐步缩减，泰国核心产区南部短期维持多降雨，原料产出不及预期，后期还有待观察;需求

端，终端工厂本月开工明显提升，下月开工或小幅下跌，对行情无明显拖累;库存端，青岛

库存近期维持去库趋势，库存短期难以大幅累库。另外，11月泰国至中国海运费大涨，柜子

紧张，船期延迟情况比较严重，支撑进口胶现货价格高位坚挺，综合来看，南非疫情影响明

朗之前对大宗商品存在一定压制。注非洲疫情顶部前对大宗商品影，泰国降雨、船期及下游

实际采购情况，中长期观察到港及青岛库存情况。 

看涨主要支撑因素，东南亚船期问题依旧存在，台风扰动，国内产地停割等依旧支撑供

需偏紧状态，国内经济政策趋暖支持制造业。看跌主要支撑因素，仅剩青岛库存去化支撑，

多头拉涨并未破位疲态显现，泰国原料上量，胶水价格下行，需求不振预期持续存在，年底

下游拿货积极性不高，云南库存持续增加，年底资金存在避险可能，宏观刺激仍需时间释放

等拖累胶价重回跌势可能较大。 

新冠变异毒株奥密克戎加剧大宗商品恐慌性。外盘市场工厂主动报盘积极性不高，主产

区雨水偏多，原料收购价格居高，成本端坚挺，但市场还盘较低，成交一般;内盘贸易商报

盘活跃度一般，以现货和 11-2 月船货泰混报盘为主，场内询盘采购氛围平稳，近月交投较

多支撑价格偏强势，远月价格偏弱，场内主要为套利商买卖交易，下游轮胎厂刚需补货，整

体交投平稳。 
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