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概述：2021 年是“十四五”规划开局之年，我国经济继续保持稳中向好的运行态势。

2021 年注定是载入钢铁行业甚至大宗商品行业史册的一年，上半年钢材价格创下了历史最

大的上涨幅度，价格刷新了历史新高纪录，下半年也经历了历史罕见的急速下跌行情，最终

部分产品价格又开始向年初的水平回归，全年价格剧烈波动，行情可谓是波澜壮阔。涂镀板

材作为钢铁产业链板材产品的末端，反应稍显滞后，总体而言，受益于价格的持续上涨，上

半年钢厂及贸易商利润丰富，部分民营钢厂利润一度逾千元；下半年，市场价格节节败退，

钢企及贸易商盈利大幅缩水，临近年末，部分钢厂利润一度逼近盈亏平衡线，轰轰烈烈的涨

跌之后，涂镀板材市场价格基本又回归到年初的起点。 

一、2021 年全国涂镀行情分析 

 
镀锌板卷价格整体呈现上涨行情，对比来看，上半年上涨趋势明显，尤其是 5 月行情短

短几天镀锌板卷涨幅达到千元，就在大家认为有继续上涨突破 8000 元/吨时，市场出现急转

直下的情况，大部分地区跌回涨价前水平，甚至有些地区跌幅空间还有所扩大。10 月份银

十行情基本已经“落空”，并且跌幅超出市场预期,短短数日跌幅超过 200 元/吨以上。涂镀

板卷主要受热卷价格下跌所带动，一方面市场贸易商关注热镀之间的品种价差；另一方面

10 月份无论是家电板、汽车板还是项目工程需求均未有明显起色，市场出货速度缓慢。加

上期货盘面大幅下挫，市场偏空情绪逐渐加重，使得低价资源不断涌现，各钢厂间的价格竞

争越发明显，国营和民营间的价差不断收窄。 
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二、2021 年涂镀相关数据分析 

1、涂镀企业生产数据 

 

 

 

2021 年 1 月平均产能利用率为 71.42%，远超于往年同期。2021 年开局表现强劲，且春

节期间部分企业也处在生产状态，存在多条产线交替生产的情况。3 月镀锌板卷产能利用率

一直维持在 70%以上，春节期间还是春节后整体的复工速度还是比较快，大部分生产企业已

处在饱和生产状态，这也是和品种间的盈利水平有关。4-5 月份国内镀锌板卷价格波动较大，

盈利空间可能有所收窄，但是仍有一定的利润，因此并没有很快去调整其产量。6-7 月份市

场需求处于淡季水平，下游采购情绪低迷，尽管市场价格仍在上涨，但考虑到市场消化速度
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缓慢，且大家囤货意愿并不高，因此很多生产企业选择在 7 月份进行停产检修。进入 8 月份

以后，很多行业结束高温假，陆续进入生产状态，加上下半年限产力度的加码，各生产企业

能释放的产能也有限，市场行情会持续震荡，8 月份产能利用率 68%左右徘徊。10 月份以后

镀锌板卷产能利用率呈现继续下滑的态势，目前已跌至今年的最低位。一方面和市场需求有

关系，近几月国营钢厂终端接单情况不畅，市场商家也是主动减少每月订货量。商家表示钢

厂结算价格偏高，已经连续几月亏损，因此市场接单情况也是表现一般。另一方面，各地钢

厂限产力度不减，也在一定程度上影响其产能利用率。笔者认为，今年年底前对于限产力度

很难有所放松，市场需求也暂时无明显支撑，像华中区域 11 月份也将进入限电状态，届时

产能利用率将继续维持低位运行。 

2、涂镀市场库存数据 

 

2021 年涂镀库存一季度有所增加，随后一直在高位运行。一方面，由于目前处于跌价

行情，加之“市场买涨不买跌”的情绪，市场商家、下游采购备货积极性不高，另外目前北

方陆续进入冬季，建筑工地施工受影响，彩涂板卷的用量受影响；另一方面，到了年底，市

场贸易商为了清库、回笼资金，操作上多采取降价出货去库策略，不过清库效果并不理想。

11 月份涂镀板材市场价格大幅下降，市场去库存进程明显放缓，其中镀锌库存环比上升，

彩涂库存小幅回落。全国主要城市镀锌板卷库存合计 118.35 万吨，环比增加 1.03 万吨；彩

涂卷库存合计 28.39 万吨，环比减少 1.03 万吨。 
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3、涂镀进出口数据 

 

 

据海关数据统计，10 月镀层板进口量为 16.16 万吨，同比降幅 5.57%；1-10 月累计进口

171.08 万吨，较去年累计降幅 2.28%。10 月彩涂板进口量为 0.92 万吨，同比增幅 67.21%；

1-10 月累计进口 7.51 万吨，较去年累计降幅 17.25%。 
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据海关数据统计，10 月镀层板出口量为 122.96 万吨，同比增幅 37.33%；1-10 月累计出

口1300.09万吨，较去年累计增幅39.41%。10月彩涂板出口量为48.34万吨，同比降幅12.96%；

1-10 月累计出口 537 万吨，较去年累计降幅 1.36%。下半年以来，镀锌及彩涂板出口量呈现

震荡下跌的态势，但是仍明显高于去年同期的数据。近两个月国内涂镀板材价格大幅下跌，

国内外价差明显加大，部分民营钢厂国内接单压力加大，开始寻求出口订单，因此尽管出口

退税取消，但是在出口利润相对可观的情况下，预计短期内涂镀出口量，尤其是镀层板的月

度出口量仍有可能维持百万吨的水平。 
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三、涂镀下游需求情况分析 

1、汽车方面 

 

受车用芯片供应短缺、电力供应紧张等不利因素影响，我国汽车产销同比呈下降趋势，

但降幅较此前明显收窄；新能源汽车产销继续保持高速增长，市场渗透率达到 12.1%。 

据中国汽车工业协会统计数据显示，11 月，我国汽车产销分别达到 258.5 万辆和 252.2

万辆，环比增长 10.9%和 8.1%，同比下降 9.3%和 9.1%。今年前 11 个月，我国汽车产销累计

分别完成 2317.2 万辆和 2348.9 万辆，同比增长 3.5%和 4.5%，增速比 1-10 月继续小幅回落。 

随着国民经济总量的持续增长以及全面建设小康社会的落实，居民收入持续增加将会推

动消费结构升级，在此过程中，汽车消费的带动作用依然存在，家庭以便携出行、自驾旅游

为目的的购车，都会带动汽车行业的发展。 

发改委产业发展司副司长蔡荣华表示，目前，中国全国汽车保有量大约在2.6亿辆左右，

千人汽车保有量从原来不到 10 辆快速增长到 180 多辆，达到全球平均水平。目前发达国家

千人汽车保有量总体在 500-800 辆的水平，考虑到人口规模、区域结构和资源环境的国别差

异，中国未来随着居民收入不断提高，消费不断升级，城市化逐步推进，中国千人汽车保有

量仍然还有较大的增长空间。 
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2、家电方面 

 

国家统计局数据显示，2021年1-11月空调产量累计产量19741.4万台，同比增长11.4%。

冰箱累计产量 8253.3 万台，同比下降 0.2%。洗衣机累计产量 7833 万台，同比增长 11.1%。

2021 年前三季度，中国家电市场零售额规模 5414 亿元，同比 2020 年同期提升 7.7%。规模

大幅增长主要受益于 2020 年同期受疫情影响行业销售大幅下滑所致的规模基数较低。总体

而言 2021 年市场需求持续低迷，消费者信心不足，更新换代需求释放缓慢，虽然经济快速

恢复，但是居民消费的主要反弹点主要位于教育娱乐等领域，家电消费并不是主要的支撑点。

因此，虽然同比去年同期行业规模大幅提升，但是与疫情前水平相比，仍未恢复。 

2021 年家电市场一季度高度增长，二季度增速放缓，三季度跌入低谷，以成熟大家电

为代表的行业从“价格战” 转为“价值战”，经营逻辑、需求逻辑、销售逻辑、渠道逻辑、

竞争逻辑都发生了极大的变化；并且在成本提升的背景下，家电产品均价同比持续在提升，

智能化、高端化、套系化表现明显，且品牌竞争也愈发激烈，市场资源逐步向 TOP 品牌集

中。在“双十一”促销的带动下，家电市场的表现也非常值得期待，其中清洁电器有望成双

11 明星品类。 

2022 年预期市场形势稍有好转但依旧严峻。预计 2021 年全年市场规模同比增长 2.4%，

同比 2019 年全年下降 3.4%。主要考虑到 2021 年价格同比上涨，带来的零售额增长动力于

2022 年减弱，但是消费升级催发的产品功能、结构升级、产品迭代将持续向好，此外一些

新兴品类的普及和增长也对市场有较大的拉动作用，叠加企业端、渠道端的市场推广，以及

疫情常态化令消费者逐渐适应并信心平复，因此预计 2022 年市场规模在 2021 年基础上小

幅上涨。 
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3、建筑方面 

 

1-11 月份，全国房地产开发投资 137314 亿元，同比增长 6.0%；比 2019 年 1-11 月份增

长 13.2%，两年平均增长 6.4%。其中，住宅投资 103587 亿元，增长 8.1%。1-11 月份，房地

产开发企业房屋施工面积 959654 万平方米，同比增长 6.3%。其中，住宅施工面积 679540

万平方米，增长 6.5%。房屋新开工面积 182820 万平方米，下降 9.1%。其中，住宅新开工面

积 135017 万平方米，下降 8.4%。房屋竣工面积 68754 万平方米，增长 16.2%。其中，住宅

竣工面积 49582 万平方米，增长 16.2%。1-11 月份，房地产开发企业土地购置面积 18287 万

平方米，同比下降 11.2%；土地成交价款 14519 亿元，增长 4.5%。 

当前新建商品房价格的下跌是成交量下行的结果。一季度市场过热，重点城市房价上涨

较多，自二季度以来，新房、土地市场相继降温，现在价格回调是对前期过热的自然消化。 

房地产市场的矛盾从“过热”开始转为“过冷”。需要积极防范市场过快降温和出现房地产

金融风险。尤其需要防范三四线城市出现新的风险，包括房企销售困难导致项目开工意愿不

强的风险。 

四、2022 年涂镀市场走势预测 

在房地产及出口增长均有放缓预期、地方债务拖累基建发力的背景下，钢材需求端总体

仍将承压运行。不过央行执行稳健的货币政策，加之中央政治局工作会议提出“推进保障性

住房建设，支持商品房市场更好满足购房者的合理住房需求，促进房地产业健康发展和良性

循环”，房地产不会出现硬着陆风险，房地产最艰难的时刻或已经过去。年底相关利好政策

对实体经济的正向作用预计将在 2022 年 3-4 月份之后开始显现，需求的边际修复将支撑钢
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材价格阶段性反弹，钢材市场大概演绎“小阳春”。综合来看，预计 2022 年涂镀板材市场将

呈现供需双弱的格局，行情运行轨迹将贴合需求现状，运行趋势将更为稳健，全年价格均值

将低于 2021 年的水平。 

 

12 地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号        网址：www.chinaccm.cn 
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