
 

 

 

  
 

中华商务网 2021 年大宗商品 

年度分析报告 

镍产品篇 

 

 

 

 

 

2021 年 12 月 

 

 

 

地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号中商联大厦 

电话：86-10-13426072320 

传真：86-10-85725399  

网址：www.chinaccm.cn 

 

 

2021 



2021年大宗商品年度分析报告系列之镍产品篇   
 

 

2021 年镍市场形势分析 

与 2022 年预测 
 

 

 

 

2021 年 12 月 
 

 

 

 
 

 

 

 
  地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 
 
 



2021年大宗商品年度分析报告系列之镍产品篇   
 

目  录 
 

 

1．2021 年镍市场行情回顾 ..................................................... 4 

2．全球镍市场供需分析 ........................................................ 5 

2.1 全球原生镍产量 ............................................................. 5 

2.2 全球原生镍消费量 ........................................................... 9 

3. 印尼新能源新建镍项目进展 ................................................... 14 

4．后市预测 ................................................................ 15 

 

 
  地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 
 
 



2021年大宗商品年度分析报告系列之镍产品篇   
 

1．2021 年镍市场行情回顾 

2021年镍价运行重心整体上移，年内走势先抑后扬。年初年受益于宏观环

境和疫情恢复后的供需错配，多数大宗商品均呈现上涨趋势，铜、铝、铅、锌等

都创下近年新高。镍价在新能源消费大幅增加拉动下持续走高，成功突破 20000 

美元/吨关口。但 3月份青山成功打通“镍铁—高冰镍”工艺，市场原料结构性

短缺的预期被打破，资金借机做空镍价，镍价快速下跌。 

二季度在钢厂连续高排产、镍铁供应增量不及预期和新能源消费大幅增加的

基本面支撑下，全球镍显性库存持续下降，镍价开始发力步入上行通道，截止到 

6 月底，镍价已经回补 3 月初暴跌缺口。 

三季度不锈钢高排产和新能源汽车的高速发展带动镍需求，而供应端增长不

及预期，尤其结构性的供需矛盾导致全球精炼镍显性库存持续下降，8 月份伦镍

冲破 20000 美元/吨关口，创七年来新高，最高触及 20705 美元/吨。季末，全

球能源供应紧张，价格持续攀升，国内能耗双控以及钢铁产量限制导致镍逻辑出

现变化，限电影响的不锈钢产量大于镍铁产量，并且印尼镍铁回流不受限电影响，

随着延期的 NPI 项目的投产，对于不锈钢产业链存在供需过剩的预期，镍基本

面支撑弱化，叠加美联储年内的 Taper 预期，伴随着不锈钢价格迭创新高，而

镍价开始大幅度回调，最低达到 17725 美元/吨，回吐三季度所有涨幅。 

2021 年末，限产扰动进入尾声，受萎靡的终端需求拖累，镍和不锈钢价格

驱动回归供需基本面。不锈钢复产后终端需求持续低迷，钢厂利润收窄减产，进

入主动降低原料库存的阶段，打压镍铁价格。这种情况也同样发生在新能源行业，

由于前驱体需求不佳，部分企业年底去库。减少对外采购原料，市场需求萎靡，

企业生产积极性不佳。镍价暂缺乏基本面驱动，价格在 2万美元/吨附近震荡。 
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图 1：LME镍价走势 

 

2．全球镍市场供需分析 

2.1 全球原生镍产量 

2021年前三季度全球原生镍产量为 198万吨，同比增加 8%，预计全年产量

为 268万吨，同比增加 7%。从海外主要冶炼厂前三季度产量数据来看，大部分

企业产量同比均有下滑，其中淡水河谷和俄镍受事故、罢工等影响，产量同比降

幅均达到 20%左右。前三季度全球 9家主要企业镍产量合计为 60万吨，同比减

少 12%。 

从产品结构来看，2021年前三季度全球精炼镍产量约为 65万吨，同比减少

6%，水淬镍铁产量约为 31万吨，同比增加 11%，含镍生铁产量为 97 万吨，同比

增加 24%。随着镍价回升，预计 2022年全球精炼镍产量将有所恢复，增量 3-5

万吨，含镍生铁和硫酸镍产量则继续维持高速增长态势，2022年全球原生镍产

量估计达到 310万吨，同比增加 15%。 
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图 2：全球原生镍产量 

 

 

根据对印尼现有在产项目以及在建项目的梳理和统计，印尼 NPI的两大项目

主体青山和德龙，截至 2021年 12月已分别投产 66台生产线（其中 morowali

园区 40条，weda bay园区 26条）和 35台生产线（一期 15条，二期已投产 20

条），较去年底分别增加 18条和 7条，疫情影响了其投产进度。2021年印尼镍

生铁产量预计全年可达 84万吨镍，同比增加 27万吨，但仍低于年初预计的 90

万吨，印尼目前已成为全球第一大原生镍生产国，未来几年，全球范围内印尼原

生镍产量增长速度也将继续领跑，从印尼新建镍铁生产线投产进度来看，预计

2022年印尼 NPI产量将达到 115万吨左右，同比增加 37%。 
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图 3：印尼镍铁产量 

 

 

 

2021年我国镍铁产量继续呈现下滑趋势，预计全年产量为 43万吨，同比减

少 16%。2022年受能耗双控影响，电费上涨，国内镍铁企业成本显著提高，利润

空间减少，加上印尼低成本镍铁陆续大量投产，以及菲律宾低品位镍矿导致国内

镍铁品位明显下降，2022 年我国镍铁产量还会下降，预计产量同比减少 3-5 万

吨至 38-40万吨镍金属量。 
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图 4：中国镍铁产量 

 
 

2021年 1-11月我国电解镍产量为 14.7万吨，预计全年达到 16万吨，同比

基本持平。目前我国在产电解镍的企业仅剩 2家，分别为金川集团和新鑫矿业，

未来几年我国电解镍产量预计保持平稳，产量稳定在 16万吨上下。 

 

图 5：电解镍产量 

 
 

近几年我国硫酸镍产量明显增加，2016 年仅为 4.2 万吨金属量，2020 年产

量达到 15万金属吨，2021年产量预计接近 30万吨。2021年国内硫酸镍原料中，

镍豆、镍粉占比已经超过 50%，增长明显。近几年中国硫酸镍产能增量主要来自
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盛屯矿业，该公司将在贵州投资建设 30 万吨产能硫酸镍项目。海外则主要来自

BHP澳大利亚和芬兰 Terrafame项目，合计新增产能 27万吨。 

 

图 6：中国硫酸镍产量 

 

2.2 全球原生镍消费量 

 

2021年 1-9月全球原生镍消费量为 206万吨，同比增加 22%，其中欧洲消费

量为 20 万吨，与去年同期基本持平，亚洲消费量为 170 万吨，同比增加 27%，

美洲消费量为 9万吨，同比增加 8%。预计 2021年全球镍消费量为 275万吨，同

比增加 15%。 

尽管电动汽车行业蓬勃发展，但目前不锈钢仍占全球镍消费量的大部分，占

比大约 72%，电池占比接近 10%，比例明显提高。未来镍消费增长的预期主要受

电池行业的推动，加速对电动汽车的需求是政府采取刺激措施抵消疫情的影响，

再加上持续的脱碳举措，电池行业镍的需求将快速增加，预计到 2030 年电池行

业镍消费量占比将达到 28%，不锈钢行业降至 57%。 
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图 7：全球镍消费结构 

 

            
 

2021年 1-9月份全球不锈钢粗钢产量为 4505万吨，同比增幅为 20%；与 2019

年相比增长 12%。1-9月份中国和印尼不锈钢产量为 2945万吨，同比增加 25%，

中国和印尼的强劲增长支撑着全球不锈钢上涨。全球扣除中国和印尼的不锈钢粗

钢产量为 1560万吨，同比增幅为 19%；与 2019年相比基本持平，说明海外基本

已经恢复到疫情前水平，但并未出现大幅增长，预计 2021 年全球不锈钢粗钢产

量同比增长 12%至 5650万吨。2022年全球不锈钢产量将再次增长，预测 2022 年

的年度总量为 5820 万吨，同比增长 2.5%，印尼产量的扩张应该会继续超过印

度，然而其他地区的增长预计将温和。 

据统计数据，2021 年 1-11 月中国不锈钢产量为 2990 万吨，同比增加 8%，

其中 200 系产量为 928 万吨，同比减少 0.5%，300 系产量为 1495 万吨，同比增

加 10%，400 系产量为 573 万吨，同比增加 21%。今年 300 系单月产量最高达到

150万吨，而过去两年平均在 110-120万吨之间。今年在限电压减产量政策的限

制下，也可以达到 135万吨水平。 
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图 8：中国不锈钢产量 

 

2021 年印尼不锈钢快速增产，德龙新增 100 万产能，青山在产能不变的情

况下超产 20%，1-11月印尼不锈钢产量为 455万吨，同比增加 88%，预计全年产

量为 505万吨，同比增加 88%。印尼的不锈钢项目实现了原料一体化红送优势，

全球不锈钢生产成本最低点由中国转移至印尼。2022 年印尼新增 150 万吨不锈

钢产能，释放至少 100 万吨，预计 2022 年印尼不锈钢产量为 600 万吨以上，同

比增加 18%。 

图 9：印尼不锈钢产量 
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2021年 1-11月份我国三元前驱体产量为 54万吨，同比增加 107%，预计全

年产量接近 60万吨，其中 811高镍材料比例占比约 35%。伴随着技术进步、新

能源车渗透度快速提升，三元锂电池在全球新能源汽车领域实现快速增长，三元

前驱体企业均加快了产能扩建速度，其中包括中伟股份、格林美、华友钴业、邦

普、金川等以三元前驱体为主营业务的企业，也包括容百科技、长远锂科等以三

元材料生产为主的同时向上游前驱体环节延伸的企业。据不完全统计，2021年

国内三元前驱体产能预计超过 80万吨，2025年国内三元前驱体产能预计将超过

260万吨。 

图 10：中国三元前驱体产量 

 

 
 

 

2021年 1-11月我国新能源汽车产量为 302万辆，预计全年达到 350万辆，

同比大幅增加 167%，销量为 299万辆，预计全年达到 340万辆，同比增幅为 154%。

但需关注的是，由于补贴退坡以及镍钴锂等能源金属价格大幅上涨，2021 年我

国三元材料装机量占比下滑明显，磷酸铁锂的经济性凸显，从 7月开始，至今已

经连续 4个月装车量超过前者，今年累计装车量大概率也将实现反超，并一举拿

下动力电池最大市场份额，成为动力电池最重要的技术路线之一。2021 年 1-11
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月我国动力电池三元材料装机量约为 64GWH，占总装机量比例为 50%，去年同期

占比为 68%。但对于未来，业内人士仍然看好高镍三元材料在动力电池领域的应

用，储能板块可能才是磷酸铁锂的主要用途。三元材料和磷酸铁锂未来是两个共

同发展的路线，各有优缺点，中低端汽车用铁锂，高端车型用三元，未来可能是

5:5或者 6:4的比例，二者会长期存在。 

 

图 11： 三元材料和磷酸铁锂装机量占比 

 

   

 

综合全球新能源车销量、动力电池装机量、三元材料占比及三元高镍的发展

趋势，预计 2021 年全球动力电池装机量约为 350GWH，其中三元占比 72%，即

252GWH，高镍 811占比三元大概是 15%，测算下来，2021年动力电池领域镍消费

量约为 18万吨，加上其他 3C和小型动力电池领域的需求，总体来看全球锂电行

业 2021年镍消费量达到 23万吨。预计 2022年全球三元动力电池装机量 360GWH，

其他领域三元装机量 60GWH，这样测算 2022年全球三元电池领域镍消费量 30万

吨左右，同比增加 7万吨。 
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图 12：  全球三元电池行业对镍需求预测 

 

 
 

3、印尼新能源新建镍项目进展 

2021 年 3 月份青山发布消息称自 10 月起将向华友和中伟分别每年供应 6 

万吨和 4 万吨高冰镍。但该路径经济性受镍铁与硫酸镍价差决定，根据最新消

息，青山高冰镍已出样品，正式产品可能需要在 12 月份少量生产，2022 年进

行大量交付。高冰镍大规模量产的核心要素是硫酸镍和镍铁价差能够覆盖转产成

本，必然因素是镍铁供给过剩。目前，受疫情影响印尼镍铁新增产能投放受限，

中国实施能耗双控政策，叠加不锈钢产能继续扩大，短期内镍铁未必绝对过剩。

高冰镍交付势必会给镍价带来冲击，但冲击的可持续性取决于量产规模。当镍铁

过剩、硫酸镍和镍铁价差高于转产成本时，对市场冲击力度最大。 

 

表 1 印尼新建主要高冰镍项目 

 

公司 设计产能（万吨） 目前状态 投资额（亿美元） 

盛屯矿业 3.4 在产 NPI 4 

青山 6+4 建设中 未知 

华友钴业 4.5 建设中 5 

中伟 6 建设中 7 
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伟明集团 4 建设中 4 

 

印尼红土镍矿湿法冶炼项目将是未来新能源上游原料供应的重点，若后期印

尼湿法项目产量实现低成本量产，将长期影响电解镍价格。目前中资企业在印度

尼西亚投资的主要湿法项目有：力勤矿业与印度尼西亚哈利达集团的 OBI 岛项

目，青山实业、格林美、邦普循环(CATL 控股)苏拉威西岛青美邦项目，以及华

友钴业旗下的华越、华宇项目。力勤与哈利达合资建设，投资 10.5 亿美元，年

产镍钴湿法中间品 24万吨，镍金属量 3.6万吨，已于 2021年 5月中下旬投产，

产品已经开始销往中国。华越湿法项目一期 3万吨已于 2021年 12月初投产，二

期 3万吨预计 2022年中投产，华宇 12 万吨湿法镍项目计划 2023 年底建成投产。

格林美旗下印尼项目计划 2021年内完成建设，在 2022年初投入运行，设计产能

为 5万吨。 

表 2  印尼新建主要湿法中间品项目 

 

项目 设计产能（万吨镍） 投产时间 2022 2023 

华越 6 2021年底 3 5 

华宇 12 2024年   

力勤一期 3.5       2021年 5月 4 4 

力勤二期 1.8 2022年底  1.5 

格林美 5 2022年  2 

合计   7 12.5 

 

4、后市预测 

从全球镍供需角度看，2022 年供应的潜在增速要高于需求的增速，全球镍

市或将出现供应过剩，过剩部分主要来自含镍生铁，纯镍仍处于供不应求状态，

全球镍显性库存仍维持去化态势，但去库速率将放缓。第一季度仍将维持缺口，

随印尼产能的逐步投放，及菲律宾雨季供应的结束，供应短缺逐步收窄转变为过

剩。 

 

1、2022 年全球原生镍产量预计为 310 万吨，同比增加 16%，消费量为 305

万吨，同比增加 11%，供应增速大于消费增速，全球过剩约 5万吨，主要体现在

NPI部分。 

2、中国和印尼两国高品位 NPI 总产量 2022 年预计为 142 万吨，同比增加
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19%，两国 300系不锈钢总产量预计为 2330万吨，同比增加 8%，NPI供应增速明

显大于不锈钢产量增速，NPI过剩后可能会拉开与纯镍的价差，届时会有 NPI产

能转产高冰镍以缓解硫酸镍原料紧张的问题。 

3、力勤、华友等企业在印尼的湿法项目投产进度好于预期，2022年中间品

-硫酸镍-新能源产业链供应增速基本匹配需求增速，但总供应量依旧难以弥补硫

酸镍行业对原料的需求，短期内仍将消耗纯镍来作为补充原料，直到印尼高冰镍

产量释放后，硫酸镍对纯镍的需求则会明显放缓。 

4、硫酸镍原料依旧存在缺口，纯镍仍将维持去库节奏，结构性的供应短缺

有助镍价至少在 2022 上半年维持偏强演绎。但下半年随着印尼湿法、高冰镍项

目投产或达产，纯镍去库放缓或者再次转变为累库，镍价下行风险较大。 
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